INEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHJ|
PEINTYBJIUKE CPIICKE A./., BAIbA JIYKA

Hanomene y3 nonyrogumme (puHancujcke H3Bjemraje
30. jynn 2020. rogune



CAJZIPKAJ

DuUHAHCH]CKHU U3B]jEIITajH:

Bunanc ycmjexa

bunanc crama

U3Bjentraj o npomjenama Heto umMoBnHe doxna

bunanc TokoBa rOTOBHHE

Hamomene y3 ¢puHaHCHjCKE H3BjenITaje

[Ipunos3u y3 puHAHCHjCKE U3BjEIITaje

HNEH3UJCKHU PESEPBHHU ®OH/|
PENTYBJIMKE CPIICKE A.J. BAIbA JIYKA

Crpana






NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

BUJIAHC YCIIJEXA
3a nmepuon ox 01. janyapa o 30. jyna 2020. roqnne
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

Texkyha IIperxoana
Hanomena roMHA roguHa
PEAJIN30BAHHU ITPUXOIU
IHocnoBHu npuxoaun
[Ipuxonu o nuBUACHIU 5 876,487 3,687,183
[Mpuxoau ox xamaTa ¥ aMOpTH3anyje IpeMuje (IUCKOHTa) II0 OCHOBY
XapTHja oJ BpHjeTHOCTH ca (PMKCHUM POKOM Jioctjeha 6 1,955,390 2,395,699

Ocraii HOCIOBHH TIPUXOIU 679 354

2,832,556 6,083,236
Peann3oBanu 100uTAK
Peann3oBanu JOOUIHM [0 OCHOBY MPOJaje XapTuja 0J] BPHUjeTHOCTH 7 958,998 562,312
Ocranu peaan30BaHU JOOUIN 2 -

959,000 562,312

PEAJIN30BAHU PACXOIHN
ITocsioBHU pacxonu
HakHaja qpyImTBy 3a ynpaBibame 8 (431,828) (422,339)
TpOIIKOBH KYIIOBHHE M MPOJIaje yIararmba (2,780) (8,959)
HakHana GaHuu aenosurapy (14,496) (14,383)
OcraJii HOCIOBHH PACXOIU 9 (98,882) (56,198)

(547,986) (501,879)
Peasmm3oBanu ryourak
Peanm3oBanu ryOuIy 0 OCHOBY IpOJaje XapTHja OJf BPUjeTHOCTH 7 (46,177) (1,104,902)
Ocrany peaar30BaHu I'yOHIH 7 (39,411) -

(85,588) (1,104,902)
PEAJIN30BAHU JOBUTAK 3,157,982 5,038,767
DUHAHCUjCKH NPUXOAN
[puxonu ox kamara 8,120 16,537
DUHAHCHjCKH PAcX0OIH
Pacxonu no ocHoBy Kamara - -
PeanuzoBaHu 100UTaK NMpHje OMOpe3NBamba 3,166,102 5,055,304
Texyhu nopes Ha 70OHUT - -
PEAJIM30BAHU JOBUTAK ITIOCJIMJE OIIOPE3HNBAIBA 3,166,102 5,055,304
INosehame HeTO UMOBHHE O TIOCIOBama (HoHAa 3,166,102 5,055,304
O0nyHa 3apaja Mo akKuMju 20 0,0114 0,0181
HanomeHe Ha HapeJJHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHH MO OBHX (PMHAHCH]CKHX HM3BjeUITaja.

IMornucano y ume ®onna u Jpymrsa:
Musnomn ['pyjuh, Bepa bojuh,
I'enepanuu nupexrop [pymrea M.IL led pauyHoBonCTBa [pymiTBa



BUJIAHC CTABA
Ha nan 30. jynu 2020. ronune
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

YKYIIHA UMOBHUHA
T'oToBUHA

Yaarama ¢ponaa

Hanomena

10

®duHaHCH]jCKa CPEeNICTBA PACIIONIOKUBA 32 TIPOJIAjy 11

HeHO?)I/ITI/I U IJIaCMaHH

IMoTpaxuBama

[ToTpaxuBawa 0 OCHOBY KaMaTa
INoTpakuBama Mo OCHOBY TUBUAECHIN
Ocrana notpaxuBama

13

14
16
15

[MoTpakuBarma o APYIITBA 32 YIPaBIbAkHE

YKynHa N0TpaxKuBamwa
AKTHBHA BPEMEHCKA pa3srpaHUYCHA
YKynHa UMOBHHA

OBABE3E

O6aBe3e 1Mo OCHOBY TPOIIKOBA IMOCTIOBaba 17

O6aBe3se npeMa APYIITBY 32 YIPABIbAkE

IBP
YkynHe o6aBe3e
Hero umoBuHa gonaa

Kamuran
AKITHjCKH KamuTa

18

19

20

PeBanopusannone pesepse 110 0OCHOBY (pHHAHCHjCKHX

cpelicTaBa PaclosIOKUBUX 34 MPOJIAjy
HenokpuBeHn ryOuTak paHUjuX TOTUHA
Pesepse u3 nobutn

Hepacniopehern moburak nmpeTxogHUX TOANHA

Hoburaxk texyher nepuona
YKynHO KanmuTaJl

Bpoj emuToBaHMX aKuja
HeTto nMoBHHA N0 aKuMju

21

HamomeHe Ha HapeJJHUM CTpaHaMa YHHE

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

Texyha
roIMHA

2,543,427
234,395,731
1,000,000
229,107,824
13,594
910,856
45,884

970,334

238,909,492

(3,448)
(1,153,620)
(1,157,068)

28,006
(1,185,074)

237,724,418

278,608,988
(52,832,003)
4,570,339
4,210,992
3,166,102
237,724,418

278,608,988
0.85

CacTaBHH MO OBHX (PHMHAHCH]CKHX HM3BjeITaja.

IIpexonna
roauMHa

4,341,296
227,807,824
1,300,00
208,866,737
10,498
35,401
30,668

76,567

233,525,687

(10,164)
(721,792)
(731,956)

16,892
(748,848)

232,776,839

278,608,988
(59,783,908)
3,920,475
1,366,424

8,664,860

232,776,839

278,608,988
0.84



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

MN3BJEHITAJ O IPOMJEHAMA HETO HUMOBHUHE MHBECTUIIUOHOT" ®OHJA
3a nmepuoa 01.01.- 30. jynu 2020. ronune

(Y BAM)
Texyha
roIMHA
(Cmameme)/noBehame HeTO HMOBHHE 0]1 TOCJI0Bam-a GoHIa 10,118,007
PeanuzoBaHu 100HUTaK O yarama 3,166,102
PeBanopusaliosne pe3epse [0 OCHOBY (DMHAHCH]CKHX Yyiararmba pPactoiOXHBUX 32
npoaajy 6,951,905
IMoBehamwe HeTO HMOBHHE 110 OCHOBY TPaHCAaKNHUja ca aknujama (onga
[ToBehame o ocHOBY M3aTHX akja GoHIA
O0jaB/beHe IMBHICH/IE H IPYTH BUAOBH pacnojjesne 100uTKa u nokpuhe
ryouTka (5,170,427)
Vrynno noseharve (cmarmere) nemo umosune ponoa 4,947,580
Hero umoBnHa
Ha nouetky meprona 232,776,839
Ha kpajy nepuoza 237,724,418

Bpoj akuuja dponna y nepuony:
bpoj akiyja Ha HOYETKY Heproa 278,608,988
W3nate akuuje y TOKy IepHoaa -

Bpoj akiuja Ha Kpajy mepuoaa 278,608,988

HamomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa YHHE
cacTaBHU MO OBUX (PMHAHCHjCKHX U3BjelITaja.

IIperxoana
TOIMHA

10,871,790
5,055,304

5,816,486

(5,084,828)

5,786,962

221,010,395
226,797,358

278,608,988

278,608,988



BUJIAHC TOKOBA TOTOBHHE
3a nepuoa 01.01.- 30. jynu 2020. ronune
(Y KonBepTUOMIHUM MapKaMa)

TokoBH roTOBHHE U3 MOCTOBHUX AKTHBHOCTH

[TpunuB o OCHOBY MPOAaje yIarama

[TpunuBy 0 OCHOBY JUBUACHIH

[IpuiuBu o 0OCHOBY KamaTa

Ocrany IpUIMBYU O] ONIEPATUBHUX aKTUBHOCTH

OnnuBy 10 OCHOBY ynarama y XOB

OMBY II0 OCHOBY OCTAJINX yJarama (OpOYeHH JICTIO3UTH)
OpmBY IO OCHOBY HAaKHaJ[a 3a YIIPaBJbamke

OpmBH 10 OCHOBY KynoBHHE 1 npoaaje XOB

OnnuBH IO OCHOBY TPOIIKOBA OaHKeE JeTO3UTapa

OpnuBH IO OCHOBY OCTAJIMX PacXo/ia U3 ONEePATHBHUX aKTHBHOCTH
Hemo npunue 2omosume u3 nOCI08HUX AKMUBHOCHU

ToxoBH roTOBHHE M3 AKTUBHOCTH UHAHCHPaKA

On1B 0 OCHOBY JUBMJCHIU

Hemo npunue 2omosune u3s akmueHoCmu QUHAHCUPARsA

Hemo 00nue comosune u3 akmugHocmu QuUHaHcuparea

Heto npuiauB/o1iuB roTOBUHE

I'oToOBHHA ¥ FOTOBHHCKH eKBHBAJICHTH HA NMOYETKY NMepHoja

l'oToBUHA U rOTOBHHCKHU €KBHMBAJIEHTH HA KPajy nepuoaa

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

Texyha
TOANHA

2,406,372

1,034
1,119,568
2,855,568

(2,968,737)

(2,081)
(17,396)
(21,770)

3,372,558)

(5,170,427)
(5,170,427)
(1,797,869)

4,341,296

2,543,427

HarmomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHH AHO OBHX (PHMHAHCHjCKHX HM3BjeITaja.

IIperxoana
roguHAa

758,761
2,117,566

730,289
7,229,966
(16,520,015)

(8,959)
(17,145)
(25,998)

(5,742,438)

(5,742,438)
10,204,849

4,462,411



NEH3WJCKW PE3SEPBHU ®OHL,
PEMYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BABA JIYKA

HANOMEHE Y3 nonyrognitbE PMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
30. JYHU 2020. roguHe

1.

2.1

2.2

OCHUMBAIBGE U JJEJATHOCT

[Mensujckn pesepBHu ¢oux Penybmuke Cprcke a.x., bama Jlyka (y massem tekcry: “@onn mwm “TIPE®D”)
OCHOBaH je y ckiany ca 3akoHoM o [lensnjckom pesepBHOM (ouny Pemybmuke Cprcke (Ciyx6enu riaacauk PC,
6poj 73/08, 50/10, 102/12 u 20/18, “3akon”), a Ha ocHOBY Outyke o ocHuBamy I[IPE®d-a o 15. jyna 2010. rogune
071 cTpaHe ocHHBayua - DOHJ 3a MIEH3HjCKO U MHBANIUICKO ocurypame Pemyomuke Cprcke (“Pona [11MO”).

[IPE® je ocnoBan u peructpoBad aaHa 20. janyapa 2011. roguHe, Kao 3aTBOpPEHH HMHBECTUIMOHH (OHI, ca
BpHjeqHOIINY OCHOBHOT KamuTaja y u3Hocy ox 274,812,575 BAM. ®ouna IIMO je mpenno IIPE®d-y mpaso
yhnpaBjbakba Ha CBUM akifjamMa U3 cBOr mopTdespa, u To aknwjama y 773 mpenyseha, Kojuma je MPETXOAHO
ynpasisao @onx [TMO. Komucuja 3a xaptrje ox Bpujequoctu Pemy6ike Cpricke (y pasbeM Tekcry: ,,Kommucuja“)
je mana 7. ¢ebpyapa 2011. rogune nonumjena Pjememe o perucrpamuju [IPE®-a y Perucrap emmrenara xox
Kowmmucuje.

OcHoBHM 1MJb ocHUBawma [IPE®-a je mpyxkame mojapuike IyropoyHoj (UHAHCH]CKOj ONP>KUBOCTH 00aBE3HOT
MEeH3HjCKOr ocurypamwa y PemybOmuim Cpnckoj. PeructpoBana pgjematHoct IIPE®-a je octano ¢uHaHCHjCKO
nocpenosame, a [IPE®D ce 6aBu ynarameMm y XapTuje 0 BpHjeIHOCTH U APYTY HIMOBHHY Y CKJIaay ca 3aKOHOM, y3
yBa)KaBamke Hayela CHI'YPHOCTH, NPOGHUTAOWIHOCTH, JMKBHAHOCTH M IHMCIIEP3Mje PH3UKA, a paad ysehamwa
umoBuHe [IPE®-a.

[ocnoBe menosutapa y mMe u 3a pauyH [IPE®d-a, obaBspa LlenTpanau perucrap xapTja oI BPHjeTHOCTH a.n.,
Bama Jlyka (y nasbem Tekcty: "LlenTpanHu perucrap").

Ha nman 30. jyau 2020. rogune, [IPE® HHje MMao 3anocineHux paaHuKa, a HocioBe ynpasibamba [IPED-om Bpmm
JpymTBo 3a ynpassbame [leH3njcknm pesepBHuM (onmoM Pemybnuke Cpricke a.n., bama Jlyka (y najbem Tekcry:
LApYyIITBO®), v ckiany ca wianoM 23. 3akoHa. Cjemumte [IPE®-a je y Yinunu bana Munocaeibesuha 6poj 8,
Bama Jlyka. Opran koju ynpassba [IPE®-om je CkymmruiHa, a dyHkimjy Ckymmuraae [IPE®-a Bpmn Yrpasau
on6op Donna [THO.

OCHOBE 3A CACTAB/BAlBBE U TIIPESEHTAIINJY ®OUHAHCHJCKUX MHM3BJEHITAJA U
PAYYHOBOACTBEHU METO/I

OcHoBe 3a cacTaB/bame U NIPe3eHTANU]Y PUHAHCHjCKHX H3BjellTaja

[punoxxeHn GUHAHCH]CKH M3BjeIITAjH MPEICTaBIbajy TOMUIIKEe (GUHAHCH]CKe U3BjemTaje [IeH3ujcKor pe3epBHOT
¢donna Pemybnke Cpricke a.n., bama Jlyka, W cacTaBlbeHH Cy y CKJIaay ca PauyyHOBOJCTBEHMM HPONUCHMA
Peny6nmke Cpricke.

OcHoBe BpeIHOBama U CaCTaB/balba (UHAHCHjCKHUX U3BjelITaja

DHHAHCH]CKU HM3BjCLITAjU CYy MPUITPEMIBCHHU 110 Havely HaOaBHE BPHUjeTHOCTH (HCTOPHjCKOT TPOIIKA), H3Y3€B 3a
onpeleHe GpuHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjU Cy MPE3CHTOBAHU 10 ()ep BPUjEAHOCTH HA KPajy CBAKOT M3BjEIITajHOT
Mepro/a, Kao IITOo je JeTajbHHje 00jalllleHO Y PadyHOBOJICTBEHUM MOJUTHKAMA Y HACTABKY.

Hcropujcku TpoIak je TeHepalHO 3aCHOBaH Ha (ep BpUjeIHOCTH HaKHaje IuahieHe y 3aMjeHy 3a poOy U yciyre.

®dep BpHjeIHOCT je IMjeHa KOjy Ou NMPUMUIM Of MPoJaje MMOBHHE MM IUIATHIIM 32 MpeHoc obaBe3a y yoOudajeHoj
TpaHCakKIMju u3Mel)y TP)KHIIHMX YYeCHMKa Ha JiaH BpEJHOBama, 0e3 o03upa Ja JIM je Ta LUjeHa JAUPEKTHO
MPOBjepJbHBa WM NPOLHjeHheHa KopHilielheM APYrHX TEXHHKa BpPEIHOBama. [IPHIIMKOM MpoljemuBama (ep
BPHjeAHOCTH HMOBHHE WK 00aBe3a, J[pymTBo y3uMa y 003up OHE KapaKTepHCTHKEe HMOBHHE MK oOaBe3a Koje Ou
y3esr 003Up W OPYTH YUeCHHIH Ha TPXHINTY MPHIMKOM onpeljiBama IujeHe MMOBHHE MM 00aBe3a Ha JaTyM
BPEIHOBAMbA.

Unanom 42. 3akoHa je nepuHHcaHO Oa ce (uHaHCHjckH u3BjemTaju DoHma cacraBipajy y CKiIamy ca
PadyHOBOJCTBEHAM IMpoNHCUMa H TpormucuMa Kommcuje 3a xapThje oA BpHjemqHOCTH a.ju., bama Jlyka koju ce
OJHOCEe Ha MHBecTULHOHE (GoHnoBe y Penybmuiu Cprckoj. ¥ cknagy ca HaBeAeHUM, (PMHAHCHjCKH U3BjEIITajH
donpa 3a roauHy Koja ce 3aspiuasa 31. menembpa 2019. roaune cy npukazaHu y ckiany ca IIpaBHIIHHKOM O
KOHTHOM OKBHpY H CaJIp)KMHH padyHa Y KOHTHOM OKBHpY 3a uHBecTunnoHe pounose ("Cnyx6enu riaacauk PC",
6poj 106/15 u 105/17) u IlpaBunHukoM O caapkMHH W (GOpMH (DHHAHCHjCKMX H3BjelITaja 3a WHBECTHUIMOHE
donnose ("Ciyx6enn rnacHuk PC", 6poj 63/16 u 115/17), a koju ykiby4dyjy cibenehe ¢punancujcke ussjeruraje:

1. bBunanc crama dponaa — M3Bjemraj o GuHAHCHjCKOM TOJIOXKA]Y;
2. Bunanc ycmjexa donza - M3BjemTaj 0 yKymHOM pe3ynTary y Mepruoay;
3. H3BjemTaj o npomjeHaMa HETO UMOBHHE (HOHNA;



NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 nonyroguiwitbeE ®PHAHCUJCKE M3BJELLUTAJE
30. JYHMU 2020. roguHe

Bunanc ToxoBa rotoBuHe - M3BjemmTaj 0 TOKOBIMa roTOBHHE (hOH/A;
U3Bjemraj o puHAHCHjCKUM MOKa3aTesbuMa 0 yIjely Win akiuju GpoH/a;
W3Bjemnraj o cTpyKTypu ynarama (GoHna;

W3Bjemuraj o cTpyKTypH ynarama (GpoHzaa mo BpcraMa UMOBHHE;
CrtpykTypa ob6aBe3a GoHza 110 BpcTaMa HHCTPYMEHATa;

W3Bjemraj o peann3oBaHnuM gobunuMa (TyourmMa) GpoHma;

10 W3Bjemraj o Hepeann3oBaHuM nodunmma (ryounuma) GoHzaa, n

11. U3Bjemraj o TpaHCcaKIMjaMa ca IOBE3aHMM JIHIIMA.

©oo~NS A

OO6pauyH HeTo BpujeaHOCTH MMOBHHE DoHpa je nedunucan wianoM 42. cTaB 2. 3aKOHA, IO KOjeM C¢ HaBEICHH
o0padyH BpIIM y CKJIagy ca YpemOoM O METOIOJOTHjH 3a yTBphHBame HETO BPHjeIHOCTH MMOBHHE AKIIH]CKOT
¢donna n Gonna 3a pecrurynujy Pemyodmmke Cprcke ("Ciyx6enu rnacauk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 u 120/08, y
JajbeM TeKCTy: “Ypenba”), a uuje oapende y oapelleHHM cerMeHTHMa OACTYHajy oA 3axTjeBa MehyHapoaHor
pauynoBoactBeHor cranaapaa (IAS) 39 "dunancujcku uHcTpyMeHTH: [Ipr3HaBame 1 oaMjepaBame’:

e Ocrana ynarama QoHja, Koja ce 0JHOCE Ha BPHjeIHOCT yJarama y npenay3ehimMa koja HUCY KOHCTUTYHCaHA Y
CKJIaZy ca 3aKOHOM O HPHUBPEIHUM IPYIITBHMAa WM 3aKOHOM O jaBHHM mpexy3ehnma (HamomeHa 12),
BpEIHOBAHA Cy 110 HOMMHAJHO] BPHMjEIHOCTH yllarama y HaBeleHHM npenysehmma, y ckimamy ca YpenOowm.
HaBeneno BpemHoBame ymarama QPoHAa MO0 HOMHHAIHO] BpPHjeAHOCTH OACTyma onx 3axTjeBa IAS 39
"®uHaHCHjCKU UHCTpYMEHTH: [Ipr3HaBame u oaMjepaBame", 0 KOjeM ce 3aXTHjeBa BPEIHOBAHKE yiarama 110
¢ep BpujenHOCTH;

e (OOBe3HmIE KOje Cy KIacu(puKoBaHe Kao (pMHAHCHjCKa HMOBHHA Koja ce Apike 1o pocnujeha cy BpenHoBaHe 1Mo
HeoTIiaheHoj HOMUHATIHO] BPHMjeOHOCTH, MOMHOXEHO] Oep3aHCKUM KypCcOM HIM KypcoM Ipyrux ypeheHux
jaBHUX TPKUIITA HA JaH oOpadyHa, y3 NpUIHCUBamke npunanajyhe kamare. Takohe, oOBe3HHIIE KOjIMa ce HE
Tpryje Ha Oep3W WIM OpYruM ypeheHHM jaBHHM TpPXKHUIITHMAa BpPEIHOBAaHE Cy IO HIKO] OJ HabaBHE H
HeoTIulaheHe HOMHWHANIHE BpUjEIHOCTH, y3 MpUIMCHBamke Mpunanajyhe kamare. HaBemeHo BpenHoBame
oncryna of 3axtjeBa IAS 39 "Ounancujcku mHCTpyMeHTH: [Ipn3HaBame M oaMmjepaBame’, IO KoOjeM ce
3axTHjeBa BPEIHOBame (MHAHCHjCKE MMOBHHE KOja ce ApXKH A0 nocnujeha Mo aMoOpTH30BaHO] BPUjEIHOCTH,
kopunthemeM MeTo/1a epeKTUBHE KaMaTHE CTOIIE.

e Takohe, y ckmany ca IIpaBUIHMKOM O KOHTHOM OKBHPY M CaAp)XHMHH pauyyHa y KOHTHOM OKBHpPY 3a
unBectunmone ¢oupose ("Ciyx6enn rmacauk PC", 6poj 106/15 u 105/17), eBuneHTHpame HepeaTn30BaHUX
nobuTaka M TyOWTaka HAacTalMX II0 OCHOBY HpoMjeHe ¢ep BpHjeIHOCTH (UHAHCHjCKHX CpelcTaBa
knacu(UKOBaHMX Kao “DUHAHCHjCKAa CpeicTBa Mo (ep BpHjeHOCTH Kpo3 OMIaHC ycmjexa” Mpu3Haje ce
JIMPEKTHO y OKBHPY KaluTasla, a He Y OKBUPY padyHa JOOUTKA MM T'yOUTKa IEPHO/a, KaKO Ce TO 3aXTHjeBa 110
IAS 39 "®unaHcHjCKM HHCTPYMEHTH: IIPU3HABAKE H OMjepaBame.

®DoHA je IpUIMKOM cacTaBjbarkba OWMJIaHCAa TOKOBa TOTOBWHE 3a m3BjemTajHu mepuon 2020. romuHe KOPHCTHO
JIMPEKTHHA METOJI H3BjelITaBama 0 TOKOBUMa FOTOBHHE

VYV o6pacuy Wssjemrtaja o peanu3oBaHuM go0uimMmal(ryOMIMMa) WHBECTHIMOHOT (OHAA MpUKazyjy ce
peann3oBaHu AOOMIM WM TYOHIM Y HETO M3HOCy. Y OHJIAaHCY ycljexa MHBECTHLIHOHOT ()OHJA Ce peaM30BaHH
no6unum/(ryounun) uckasyjy y Opyro W3HOCY, a y ckiaay ca ojapeabama IIpaBuiHMKa O KOHTHOM OKBHPY U
caapKMHKU pavyyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a umHBecTuimone ¢oumoe ("Crmyx6enu rmacauk PC", 6poj 106/15 u
105/17).

®DoHp je y cacTaBbarky OBUX (DMHAHCH]CKHUX H3B]jEIITaja IPUMjCHUBA0 PAUyHOBOJCTBEHE MOJUTHKE 00pa3IoKeHe
y HarmoMeHH 3 y3 (MHAHCHjCKe H3BjelITaje, KOje Cy 3aCHOBaHE HA PauyHOBOJCTBEHHM W MOPECKUM IMPOMHCHMA
Peny6iike Cpricke.

2.3. (DyHKIWOHAJTHA BAJyTa U BAJIyTa Mpe3eHTanuja

W3Hocu y ¢uHaHCHjcKMM WU3BjelTajuMa y mnpwiory cy m3paxkenun y Kouseprubminnumm wmapkama (KM).
KonBepTrOMIIHa Mapka npecTaBiba 3BaHMYHY H3BjeIITajHy BaIyTy y Pemy6muiu Cprickoj.

2.4. YTuuaj u npuMjeHa HOBHX H peBuaupanux Mel)ynapoauux crangapaa 3a pMHAHCHjCKO H3BjelITABam€
(“IFRS”) u Mehynapoauux pauyHoBoAcTBeHUX cTaHaapaa (“IAS”)

[punoxxenn (UHAHCHjCKM W3BjEIITAjU CACTaBJbEHH Cy Y3 MpuMjeHy MeljyHapoaHUX padyyHOBOJCTBEHHX
cranmapaa ("lAS"), onHocHo Melynaponuux cranaapaa ¢punancujckor u3BjemtaBama ("IFRS", y namem texcry
3ajenno: "Crangapau'), koju cy 6w y npumjeHn Ha maH 31. nemem6Gpa 2014. rognHe U Ha HBUMa 3aCHOBAaHHM
MIPOIHCHMa O padyHOBOACTBY Pemybmmke Cpricke.

Hamnwme, Ha ocHOBY oapendu 3akoHa 0 padyHOBOACTBY M peBusmju Pemy6mmke Cprcke ("Ciy:xOeHH IiTacHHK
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PC", 6poj 94/15), cBa mpaBHa nuna ca cjeaumteM y Pemy6mumu Cprickoj cy y 00aBe3u Ja y MOTIYHOCTH
npuMjesyjy IAS, ogaocHo IFRS, xao n Mehynaponuu cranmaps GMHAHCH]CKOT M3BjeIITaBama 3a Majle U
cpeamwe enturere ("IFRS for SMEs"), MehyHaponHe padyHOBOIACTBEHE CTaHAapAe 3a jaBHH CEKTOP
("IPSAS"), Mehynaponse crangapae BpeaHoBama ("IVS"), MelhyHapoase cranmapze 3a NpoQecHoHaNHy
npakcy HHTepHe peBu3uje, KoHIenTyanHu OkBHp 3a (HMHAHCHjCKO H3BjelTaBame, Komekc eruke 3a
npodecrnonanne pauyHoBohe u mpareha ymyTcTBa, ofjamimema W cMjepHHLE Koje monocu Onbop 3a
mehynapoaae pauyHoBojctBeHe crannapae ("IASB") u csa mpateha ymyrcTBa, objalmema W CMjepHHULE
Koje noHocu MehynaponHa deneparmja paayrnosoha ("IFAC").

VY ckmany ca 3akoOHOM O padyHOBOACTBY W peBmsuju PemyGmmke Cprcke (,,Cayx6enn riacHuk PCY,
Opoj 94/15), nana 4. oxtobpa 2017. rogune, Ynpasuu onbop Caseza PP PC, monuo je ,,Ommyky o
yIBphuBamy u 00jaBibuBamy KoHmenTyamHor okBupa 3a ()MHAHCHJCKO M3BjELITaBA¢ M OCHOBHHX
TekcToBa MelyHaponHux padyHOBoICTBeHHX craHaapra (IAS), omgHocHo MehyHaponHux cranmapza
¢unanCcHjcKor n3BjemraBama (IFRS)”.

Hasenenom OurykoMm, yTBphyjy ce u 00jaBibyjy npeBoau CraHgapia U TyMadema, H34aTHX Of CTpaHe
Opnbopa 3a mehyHaponHe pauyHoOBoACTBeHe craHzaapae ao 31. meuemOpa 2014. roamne, koju cy
o0jaBpeHn Ha uHTepHeT cTpanui Caseza PP PC, a kxoju ce mounmy npumjemuBatu y PemyOmmim
Cprickoj 3a (¢uHAHCHjCKe H3BjelITaje KOjU ce cactaBibajy Ha naH 31. geuem6Opa 2019. roaumwe.
CrynameM Ha CHary oBe OJULTyKe, mpecTraje na Baku OIuTyka O Mo4YeTKy o0aBe3HE NPUMjEHE H3/1ama
IAS/IFRS (o6jaBbenux g0 1. janyapa 2009. roaune), u3 jyna 2010. roause.

PyxoBoactBo [pymra u ®onna ananmsupa npomjene y Baxxehum CtanmapanMa U TyMadembuMa, Kao U
HoBoycBOojene CraHmapae M Tymadema wu3gara HakoH 31. memem6Opa 2014. roawHe, W HaKoOH
ycraHoBJpaBama CTaHIap/Aa U TyMadema KOju cy peneBanTHH 3a DOHI, HMa HaMjepy Ja UCTe MIPUMjCHU
y cacTaBibaky (PMHAHCH]CKHX H3BjelITaja HAKOH INTO OHMU OyAy 3BaHHYHO IPEBEICHU U 00jaBJbEHU Y
Pemy6mumm Cprickoj.

Hosu Cmanoapou u noge uzmjene nocmojehux Cmandapoa Koju ¢y y npumjenu 3a usgjeumajuu nepuoo
JAIU HUCY 36aHUYHO npesedenu u objaswenu y Penyonuyu Cpnckoj

Ha nan ono6paBama oBUX (hMHAHCHjCKUX M3BjeIITaja, cienehy cranmapan u u3MjeHe nocrojehnx
CTaHIapla, Cy y IPUM]jCHHU.

o [FRS 9 “dunancujcku HHCTpYMEHTH  (Ha CHa3H 3a TOAMIIHE TIEPUO/IE KOjHH NOYHIbY Ha WIIK HAKOH 1.
janyapa 2018. roaune),

o [FRS 15 “IIpuxoau ox yroBopa ca KynuuMa” (Ha CHa31 3a TOJUIIEE TIEPHOIE KOjU TIOUUELY Ha HITH
HakoH 1. janyapa 2018. ronune),

o [FRS 16 “3akynu” (Ha cHa3M 3a TOAUIIE MTEPUOJIE KOji MOYHbY Ha WM HAaKoH 1. janyapa 2019.
TOJIUHE),

o I3mjene IAS 40 “HuBecTuinone HekpeTHHHE” — [IpeHOC MHBECTUIIMOHMX HEKPETHHUHA (Ha CHA3U 3a
TOJMIIIELE MIEPHUOJIE KOjU MOYHIbY Ha WK HakoH 1. janyap 2018. roaune),

o I3mjene IFRS 2 , ITnahama aknujama“ — Kiacuduakiyja u Mjepemne TpaHcakiija riahama akiigjama
(Ha cHa3W 3a TOJWIIEKHE TIEPHO/IE KOjU MIOYNbY Ha WM HakoH 1. jaHyapa 2018. rogune),

o I3mjene IFRS 4 ,,YroBopu o ocurypamy* — [Ipumjenom IFRS 9 “®unancujcku HHCTpYMEeHTH” ca
IFRS 4 ,,YToBopu 0 ocurypamy* (Ha CHa3H 3a TOAUIIKE MIEPHOJIE KOjU MOYHbY Ha WM HaKoH 1. jaHyapa
2018. roguHe wim raje ce Bpum npsa npuMjeHa [IFRS 9 “Ounancujcku nHCTpYyMEHTH ),

o I3mjene IFRS 9 ,,®unancujcku nHetpymentn” — Kapakrepuctuke mnahama yHanpujen ca
HEraTHBHUM KOMITEH3aIFjaMa (Ha CHA3!1 3a TOUIIE MIEPHO/ie KOjH MMOYHNIbY Ha JaH MM HAaKOH 1.
janyapa 2019. rogune),

o II3mjene pasaux Crangapaa “Yranpehema IFRS (mepuon 2015 - 2017) xoja cy pe3ynrar TOANIIEHET
yaanpehema [FRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 u IAS 23) ca mibeM oTKIIambaka HEYCariIalieHOCTH U
ycarnaiaBama TekcTa (M3MjeHe 61 Tpebasio 1a ce MpUMjeHE 3a TOHUIIILE IEPUO/Ie KOjH MOYHEbY Ha WITH
HakoH 1. janyapa 2019. ronuse),

o Izmjene IAS 19, IIpumama 3amocineHnx " — H3MjeHe, CMaberhe TN I3MUPEHhe ITaHOBa HakHa A (Ha
CHa3M 3a TOJMIIKE ePHOo/Ie KOjU MOYHIbY Ha AaH WM HakoH 1. janyapa 2019. ronune),

o I3mjene IAS 28 , IuBecTHIMje y IpUApYKEHEe EHTUTETE U 3ajeJHNYKe MmoayxBare’ — Jlyropounn
UHTEPECHU Yy NIPUAPYIKEHUM €HTUTETUMA U 3aje)1H1/1q1<1/1M noayxBaTuMa (Ha CHa3u 3a roaAuIbE NMEPUoac
KOjH TIOYMIbY Ha WM HakoH 1. janyapa 2019. roaune),

o [FRIC 23 , Heu3BjecHOCT y TpeTMaHy 1ope3a Ha JoOUT (Ha CHa3M 3a FO/UILIELE MIEPUOAE KOjH MOUUbY
Ha WK HakoH 1. janyapa 2019. rongune).

o [FRIC 22 “TpaHcakuuje y CTpaHUM BaJyTaMa U pa3MaTpara npeTiuiaTa” (Ha CHa3M 3a TOJMILIEbE
Mepuoic KOju MOYHEY Ha WK HakoH 1. jaryapa 2018. roxune),

o I3mjene pasnux Cranaapaa “YHuampujehema IFRS (nepron 2014. - 2016.)* koja cy pe3ynrar
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3.1

3.2.

rogummer yHanpujehema IFRS (IFRS 1, IFRS 12 u IFRS 28) ca mibem oTkiIamama HeycarjianeHOCTH
n ycarnamasama TekcTa (u3mjeHe IFRS 1 u IAS 28 6u Tpebaino na ce nmpuMjeHe 3a TOANIILE ITIepHoOIe
KOjH MOYHIbY Ha WM HaKoH 1. janyapa 2018. rogune).

PyxoBoactso [pymsa u PoHza je u3adbpasio qa He yCBOjH HOBE CTaHIApe U HOBE U3MjeHe nmoctojehnx
CraHzgapaa Koju Cy Y IPHMjEHH 32 H3BjeIITajHH NEpUo, pUje Hero Oyay 3BaHUYHO NPEBEICHU U
o0jaBieenn y PemryOumimu Cprickoj.

Hosu Cmanoapou u usmjene nocmojehux Cmanoapoa xoju cy uzoamu, a HUCy jous ysujex y npumjenu

Ha man onoOpaBama oBux ¢(uHaHCHjckMX u3BjemTaja, cibenehm Cranmapam m m3MjeHe mocrojehmx
Cranzmapza, Kao ¥ HOBa TyMadermha Cy OMIN M3/IaTH, ajld HACY MOCTAIN e()eKTUBHH:

e [FRS 17 ,,YroBopu o ocurypamy* (Ha CHa3U 3a TOAHIIEKHE NMEPUOJE KOjU MOYHIbY HAa WIM HAaKOH 1.
janyapa 2021. rogune),

e I3mjene IFRS 10 ,KoncomumoBanu ¢unaHcujcku wu3Bjemtaju u IAS 28 ,MuBectunmje y
HNpUIpyXKeHe CHTHTeTe M 3ajefHuuke moxyxsate” - Ilpomaja wim yuemhe y nMoBHHH u3Mehy
MHBECTUTOPA U NMPHUAPYKSHOT EHTHTETa WM 3ajeTHIHYKOT OAyXBaTa (IaTyM CTyIlama Ha CHAary oAroheH
Ha HeofpeleHo BpHjeMe, JOK HCTPaKUBAUKU IPOjeKaT METOoAa KanuTaia 0yJe yCTaHOBJbEH),

e I3mjene IFRS 3 “TlocnoBHe xomOmHammje” — JlepuHuimja mocioBama (Ha CHa3W 3a ITOCIOBHE
KOMOMHaIMje IJe AaTyM CTHIama Iaja Ha JaH WIM HAKOH II0YeTKAa MHPBOT TOAWIIBET MEepHoaa
W3BjeIITaBamka, KOjI MOYMbE Ha JaH WM HaKoH 1. janyapa 2020. roanHe, Kao U 3a CTUIakbe IMOBHHE Ha
JIaH WM HAKOH JJaHa MOYeTKa TOT IIeproaa),

o II3mjene IFRS 9 ,,Ounancujcku nactpyment™, IAS 39 ,,dunancujckn nacTpymenTn: IlpusHaBame 1
Mjepemse” u I[FRS 7 ,,®unancujcku nacTpymMenTr: OfjenonamuBame’ (Ha CHa3U 3a TOIHIIKHE TIEPUOJIE
KOjU MOYHIbY Ha JaH Wi HakoH 1. janyapa 2020. roause),

e I3mjene IAS 1 “Ilpesenranmja ¢uHaHCHjcKUX H3BemTaja” U IAS 8 ‘“PauyHOBOICTBEHE MOJHTHUKE,
NPOMjeHe PauyHOBOJICTBEHUX IpoIleHa H rpemke ~ — JlepuHnnymja MaTtepujanHor 3Ha4yaja (Ha CHa3H 3a
TOJIUIITEHE TICPHO/IC KOjU TIOUHIbY Ha JIaH WK HaKoH 1. janyapa 2020. ronuHe),

e U3vjene YmyhuBama Ha Konmentyamau oxBup y MehyHapomuuM cranmapanMa (GUHAHCH)CKOT
W3BjelliTaBama (Ha CHAa3W 3a TOJUIIE MEPUOJC KOjU TMOYMEbY Ha JaH WM HakoH 1. janyapa 2020.
TOJIUHE).

PyxoBoactBo [pymrBa u @oHna je n3abpaio aa He ycBoju oBe HOBe CTaHAapae U M3MjeHe nocTojehnx
CraHmapaa TpHje HEro OHM CTylle Ha cHary. PykoBoicTBo mpeaBuba a ycBajame OBHX HOBHX
Cranmapaa u m3MjeHa noctojehux Cranmapma Hehe umartu MmarepujanaH yTHIA] Ha (QHHAHCH)CKE
n3Bjemtaje PoHpa y mepuogy MHHUIMjaldHE NpuMjeHe, u3y3eB kon npumjeHe IFRS 9 “Dunancujcku
MHCTPYMEHTH” KOjH MOTY HMaTH 3Ha4yajaH YTHIa] KOJ HOBe KiIacH(pHKalMje W BPEIHOBAMHA
(MHAHCH]CKMX HMHCTpYMEHaTa, YKOJIMKO nohe 10 HM3MjeHe JIOKalHe peryigaTHBe Koja ce OJHOCH Ha
BPEIHOBaWbE U KJIaCU(HKAIHjy HIMOBUHE.

MPEIVIEJ] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJICTBEHHUX ITOJIUTUKA
PeanuzoBanu npuxoau

Peanu3oBanu mpuxoau o0yxBaTajy NMpUXOAe OJ AWBHICHAM oJ JoMahux eMHTeHaTa, IPHXOAE O Kamara Ha
xaptuje ox Bpujenuoctu ("XoB") koje cy pacnomoxwuBe 3a mpoaajy (0OBe3HuMIle) W peaqn3oBaHe AOOUTKE O
ynarama.

IMpuxomm ox muBnaeHaW oxf noMahwx eMHTEHaTa ce eBHACHTHPAjy y TPeHyTKy kama DoHA ocTBapu mpaBo Ha
JUBUICHNY (y HOBILLY).

[puxonu o kamaTa ¥ aMOpPTH3aIKja TpeMHuje (IHUCKOHTa) MO OCHOBY X0B Koje Cy pacmoiioxuBe 3a Mpoaajy ce
EBUJICHTHPA]Y y CKJIay ca METOJ0M e(heKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

PeanmuzoBann moOuim u TyOWMIM Of yiarama ce oOpadyHaBajy Kao pas3idka OCTBapeHe MpojaajHe W HaOaBHe,
OJJHOCHO KIbUTOBOJCTBEHE BPUjEHOCTH AaKlMja, W EBHACHTHPAjy C€ Yy OKBHUPY WU3BjellITaja O YKYIHOM

pe3ynraTy(OmiaHe ycrjexa) Kao HEeTO pealn30BaHu J0OUTak/(TyOuTaK) OJ] TpaHCaKIIKja ca ylarambuma.

Peanu3zoBanu pacxoau

Peanmm3oBanu pacxoiu ce €BHICHTHPAjy y TPEHYTKy HUXOBOr HacTaHka. IlocioBre pacxome donpma ummre:
HakHaja J[pymTBy 1o OCHOBY MpoBH3Hje 3a ynpasibambe DOHIOM, HaKHAJE JETO3UTapy, HakHazne LleHTpamHom
pETHCTPY, TPOLIKOBH KYIOBHHE U NpoJaje ynarama PoHia, Kao ¥ OCTaIN MTOCIOBHH PACXOAH.

Haxnaoa /[pywmey 3a ynpasmsarse Ponoom
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3.3.

3.4.

3.5.

Pacxonu mo ocHoBy HakHazne JpynTBy 3a ympasibamse POHIOM ce eBUACHTHpPaAjy Ha TepeT Iepuoja Ha KOju ce
OIHOCE, U TO y BHCHHH HM3HOca oOpauyHaTtor oj cTpaHe JpymTBa, y ckiaxy ca Omaykom Brane PemyGnmke
Cpricke 0 HaKHagH 32 YIPaBJbake U TPOIIKOBMMA MocioBama. IIpBoOuTHOM ommykom ox 23. mememOpa 2010.
rofiuHe Ae(HHUCAHO je Ja TOAUIIba HaKHaja 3a ympabibambe PoHgoMm uzHocu 0,2% mpocjeuyHe HETO TOAUIIEbE
BpHjeqHocTH MoBHUHE PoHAa y Tekyhoj UMOBUHH.

OmrykoMm Bnane Peny6nuke Cpricke (“Ciyx6enu rnacauk PC”, 6poj 6/14) HakHaja 3a ynpaeibare GOHIOM 01
janyapa 2013. romure nzHocu 0,375% npocjedHe HETO TOAUIILE BpHjeaHOCTH MMoBHHE PoHa.

CrynameM Ha CHary 3akoHa O M3MjeHamMa M JomyHama 3akoHa o [leH3mjckoMm pesepBHOM ¢oHIy PemyGimke
Cprcke (“Cryx6enu rnacauk PC”, 6poj 20/18) u3 ocHoBa 3a o0pauyH HakHaje 3a yIpaBJbambe ce UCKIbYUY]y
HEKOpIopaTu3oBaHa mpenyseha.

Opnykom Bnane Peny6nuke Cprcke (“Cayx6enu rnacuuk PC”, 6poj 53/18) naknazme 3a ymnpasibame DoHmoM
n3HocH 0,42% a mpuMjemeHo Ha OCHOB 3a 00padyH HaKHAJE 3a yIpaBibamke Yy CKIamy ca wiaHoM 44B 3akoHa o
[Nensnjckom pesepBHOM (oHmy Pemybmmke Cprcke (“Ciryx6enn rimacauk PC”, 6poj 20/18), om 23.06.2018.
rOZINHE, OTHOCHO, M3 OCHOBA 3a 00padyH HaKHAJE Cce UCKIJbYTy]y HEKOpIIOpaTH30BaHa mpexy3eha.

Haxknaoa denozumapy

HakHana jmemo3utapy ce ofHOCH Ha TpolukoBe MOHA HAcTale MO0 OCHOBY YroBopa ca L[eHTpajHHM perncTpoM
XapTHja O] BPHjeHOCTH a.1., bama Jlyka koju 3a ®oHI 00aBiba MOCIOBE NEMO3UTAPa, PETUCTPAllUje XapThja O
BPHUjEIHOCTH, KOHTPOJIHIIE U TTOTBplyje 06pauyH HETO BpHjeAHOCTH UMOBHHE DOHA, BPIIM HCIUIATY IMBUICHIE
@oHy U Ipyre MOCIOBE Y BE3U ca XapTHjama O BPHjeAHOCTH, a Y CKJIaay ca BakeNHM 3aKOHCKHUM MPOMNHCHMA H
npaBwiMMa TocioBama LleHTpanHor perucrpa. HaBejeHH TPOIIKOBH Ce €BHICHTHPAjy y CTBAPHO HACTAIOM
M3HOCY Ha TEpeT MepHo/ia Ha KOj! Ce 1 OJHOCE.

Tpowikosu xynosune u npooaje yrazara Ponoa

TpomkoBu KylmOBHHE H NPOAAje ylarama ce 0OJHOCE Ha TPOIIKOBE 10 OCHOBY YTOBOPEHE MPOBHU3Hje Oep3aHCKOM
nocpenuuky. [IpoBn3uja Gep3aHCKOM MOCPEIHHKY IPEICTaB/ba YrOBOPEHM IPOLEHAT BPHjEIHOCTH H3BpPIICHE
TpaHCaKIyje KyIIOBHHE U IPOJiaje XapTHja o BPUjeIHOCTH, ca ypadyHaTHM TPOIIKOBUMA TPAHCAKLHje, HAKHAJIOM
bamanyukoj 6ep3u u L{eHTpaHOM perucrpy, kao ¥ TPOIIKOBUMA IITATHOT poMeTa. TPOIIKOBH Ce eBUACHTUPA]Y Y
MOMEHTY IpHjeMa oOpadyHa Oep3aHCKOT OCPEIHUKA O U3BPLICHO] TPTOBUHU Y CTBAPHO HACTAJIOM M3HOCY.

OcTanu npuxoau U pacxoau

Ocrany IPUXOAU U PACXOJM CE KEbMIKE M0 Ha4yely Y3pOYHOCTH, y MOMEHTY HBHXOBOI' HacTaHKa. VIckasaHH Cy IO
(axTypHO] BpHjeJHOCTH, YMambeHOj 3a arte (IpUMIbeHe) MOMyCTe.

YTBphuBame HeTO BPUjeJHOCTH UIMOBHHE

Hero Bpujennoct nmoBuHe ®oHpa je BpujenHoct umoBnHe PoHpma (ynarama yBehaHa 3a KpaTKOpOUHY UMOBHHY)
yMameHa 3a obaBe3ze. Heto BpmjemHocT mmoBuHe mo akuuju PoHma je Hero BpujenHocT mMoBHHE DoHma
cpa3MjepHO pacropelieHa Ha cBaKy eMUTOBaHY akuujy PoHaa y TpeHyTKy oOpadyHa HETO BPHjEIHOCTH WMOBHHE
®DoHpa.

PDuHaHCHjCKa HMOBHHA

CBa (uHaHCHMjCKa MMOBHHA C€ IpH3HAje, OJHOCHO NpecTaje ce MpPU3HABaTH Ha JAaTyM TproBama Kaia je
Kymonpo/aja GUHAHCHjCKOT cpeicTBa AedrHNCaHA YrOBOPEHHM NaTyMOM HCIOpYKe (PHHAHCHjCKOT CpeACTBa y
pokoBuMa yTBph)eHHM TpemMa KOHBEHIMjaMa Ha IMPEIMETHOM TPXKUIITY, W HHHUIMjATHO je MjepeHa 1mo ¢ep
BPHjEIHOCTH, YKJbY4dyjyhH TpaHCakIHOHe TpolnkoBe. PHHAHCHjCKAa MMOBHMHA je Kiacu]ukoBaHa y cibenehe
Kareropuje: (uHaHCHjcka MMOBHHA "TO ¢ep BpHjeIHOCTH Kpo3 OmimaHc ycmjexa", (UHAHCHjCKa HMMOBHHA
"pacnionoxkuBa 3a mponajy", ¢uHaHcHjcka uMoBHMHa 'y mocjeny mo pocnujeha’, Te "matm kpeamTH W
notpaxuBama". Kiacudukanuja 3aBucu o npupojie U cBpxe (pUHAHCHjCKE UMOBHHE, U ojpelheHa je y TpeHyTKy
VHUILjAJTHOT IPU3HABAbA.

Memooda epexmusHe Kamamme cmone

Merona edekTHBHE KaMaTHE CTOIE je MeToJa OOpauyyHa aMOPTHU30BAHOT TPOLIKAa (DHHAHCHjCKE MMOBHHE U
pacrnopeljiBama npuxoza o Kamara TOKOM ofapeleHor mepuona. EdexTiHBHa kamaTHa CTONa je KamaTHa CToIa
KOja Ta4HO TUCKOHTYje Oyayha HOBYaHa NMpUMama Kpo3 OYCKHBAHU BHjEK Tpajama (PUHAHCHjCKE MMOBHHE, WM

raje je To Moryhe, kpaher nepuona.

[Tpuxoxn ce mpusHajy Ha 6a3u edekTHBHE KamaTe CTOIe 3a MY)KHHYKE MHCTPYMEHTE, U3y3eB 3a OHE KOjU CY
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HCKa3aHH 110 (hep BPHjeTHOCTH.

Dunancujcka cpedcmea pacnonodxHcusa 3a npooajy

®duHaHCHjCKa CpeICTBa PacIONIOXKUBA 32 TPOAAjy Cy HeAepUBAaTHBHA (PUHAHCHjCKAa CPEACTBA KOja Cy Ha3Ha4YeHa
Kao pacIojoKMBa 3a IPOJajy W HUCY KIacH(UKOBaHA Kao "MaTH KpeIUTH M IOTpakuBama", (UHAHCHjCKa
nMmoBHHa "y mocjeny no pocnujeha" wiam ¢uHAHCHjCKa cpelcTBa HasHaueHa Mo ¢ep BPHjEAHOCTH Kpo3 OMIIaHC
ycmjexa'.

VYnarawa ®oHga y XapTuje oA BpHjeIHOCTH "pacloiokuBe 3a Npoajy" ce cactoje of yiarama QoHna y akiuje u
yajene nobujeHe y ckinany ca 3akoHoM U Ommykom o ocHuBawy [IPE®-a, akuuje u yajene npenyseha, 6aHaka u
ocurypaBajyhux IpymTaBa cTeUeHHX KyIIOBHHOM Ha CI000IHOM Oep3aHCKOM TPIKUIITY, Ka0 M APKAaBHH KaluTall
y npeny3ehnMa Koja HUCY KOHCTHTYHCAHA y CKJIaay ca 3aKOHOM O NPHUBPETHUM JAPYIITBUMA, OXHOCHO 3aKOHA O
jaBanM mpeny3ehuma. ITopen naBemenor, IIPE® je u cBe oOBesHmiie n3 cBor mnoprdesba KIacH(PUKOBAO Kao
(MHAHCH]CKa CPEACTBa PacloNIOKHBa 3a IPOAajy, a He Kao (MHAHCHjCKYy UIMOBHHY 'y Tocjey mo nocrujeha'.

V cknany ca 3akoHoM u M3mjeHama, Ha ynarama uMoBHHE [IPE®-a npuMjemyjy ce cibeneha orpannuema:

a) wm3noxeHocT Pe3epBHor (oHIa mpeMa jeJHOM JHIy WM TPYIH MOBE3aHHUX JIMIA HE MOXe Aa mpenasu 25%
HETO BpHjeTHOCTH NMOBHHE PesepBHOT doHAa,

0) 30Hup CBHX BEJHMKHX HM3JI0KCHOCTH Pe3epBHOr (oHIa He MOke na mpenasu 50% HETo BPHjeTHOCTH UMOBHHE
donna,

B) ylarameM HMOBHHE He MOXe ce cThiaté Bume on 50% BrmacHHYKOr ydemha €MHTEHTAa, OCUM YKOJHKO
PesepBHn (OoHA OCHMBA NPYIITBO 32 YIpaBibame, NMEH3UjCKH WM APYTM WHBECTHUIHOHHM (oHI y OOJHMKY
3aTBOPEHOT aKI[OHAPCKOT APYIITBA,

T) yllaralkeM UMOBHHE y KOPIIOPAaTHBHE AYKHHYKE XapTHje Ol BPHjEAHOCTH jeIHOT EMHUTEHTAa U3 WwiaHa 13. cTaB
1. Tauka )) He mMoxke ce ctumaru Bume of 50% omoOpeHe BpHjETHOCTH €MHCHje IYKHHUKUX XapTuja of
BPHjEIHOCTH jEeIHOT eMUTEHTA, NP YeMy yilarame Mopa Outu 00e30mjeljeHo MPBOKIACHUM WIIH KBATUTETHIM
KOJIaTepaJIoM,

n) 1o 15% HeTo BpHjeAHOCTH MMOBHHE MOXKE C€ YJIOKHTH Y HOBUYAaHE JIETIO3UTE KoJ OaHaka M cepTU(HKATE O
JIETIO3HUTY KOje eMUTY]y OaHKe, C TUM Jla ce y HOBYaHE JETI03UTe KOJ jenHe OaHKe U cepTH(UKATE O JACTO3UTY
KOje eMHTYje jenHa 6aHKa MOXKe YIOXKUTH 10 5% HETO BPUjeTHOCTH UMOBHHE,

h) mo 20% HeTo BpHjeIHOCTH HMOBHHE MOXE CE yJaraTH y XapTHje OJ BpHjeTHOCTH EMHUTEHATa YHje je CjeIuITe
u3BaH buX,

e) 10 20% HeTo BpUjeJHOCTH UMOBHHE MOXKE C€ yJIaraTd y yjjelie OTBOPEHHX WHBECTHIHOHMX (oHIO0Ba, 10 10%
Y HHCTUTYILHje KOJEKTUBHOT yJlarama Koje HUCY OTBOPEHH MHBECTHLIHOHH (DOHIOBH, C TUM Jia PesepBHHU HOHI
He Moxxe crehu Bumre ox 25% aknuja uiM yajena jeAHOT HHBECTHIMOHOT (oH A,

JK) OINIMjCKH U TEPMUHCKH ITOCTIOBH U APYTM (DMHAHCHjCKH JIEPUBATH MOTY C& KOPHUCTHTH CaMO y CBPXY 3allTHTE
O]l pU3HKa M YKYyITHA M3JI0KEHOCT IpeMa THM HHCTpyMeHTHMa He Moxke Outh Beha ox 5% Heto BpHjeaHOCTH
HUMOBHHE, !

3) 10 2% HeTOo BPUjeJHOCTH UMOBHHE MOJXKE Ce yJIaraTu y XapTHje o]l BpHjeJHOCTH EMHUTEHTa U3 wiaHa 13. Tauka

(r) oBor 3akoHa, U

M) BeIHKa U3JI0XkKeHOoCT PezepBHOT (hOHIA MO 33jeTHUYKOM yllaramy HE MOXE fa Ipenasu 5% HeTO BPHjeTHOCTH

HUMOBHHE.

(4) Tlon MPBOKIACHUM WITH KBaJUTETHUM KOJaTepalioM M3 CTaBa 3. Tayka I') OBOT WiIaHA cMaTpa ce KoiaTepaln y
CMHCITy TIpPONHKCAa KOjUM ce ypelyjy MHUHHMMamHM CTaHAapAd 3a YIpaBJbalbe KPEIUTHHM PH3UKOM U
kinacu(UKaIMjoM aKTHBE OaHaKa.

(5) Ynarame y xapTuje oJ BpHjeqHOCTH U3 wiaHa 13. ctaB 1. T. a) 1 6) OBOT 3aKOHA HE TOJJTHjeXKe OrpaHUuCHUMA

U3 OBOT WIaHa.

(6) Brana Pemry6muke Cpricke MOXke JeTaJbHHje MPOIHCATH YCIOBE U HAYHH ylaramka nMoBuHe PeszepBHor donza.

VYnarama ®oHIa cy BpeIHOBaHA y CKJIagy ca YpeaOoM O METOJOJNOTHjU 3a YTBphUBame HETO BPHjETHOCTH
nMoBuHe Akuujckor Gonna u ®onna 3a pecrutynmjy Pemmybmuke Cprcke ("Curyxx6enu rimacHuk PC", 6poj 95/06,
2/07, 7/07 u 120/08, y nasbem Tekcty: "Ypenoa').

Vr1BphuBame BpujenHoctH umoBnHe (DoHma BpuIIM ce 3a CBakM OOJMK HMMOBHHE IIOjeIMHAYHO, IO BPCTH,
EMUTEHTHMA U Ki1acaMa. YJarama y akiyje BpeIHyjy ce Ha cibeiehn HauuH:

" 10 IOCJBEABEM CIY’)KOCHOM KypCy 3a akKlyje yBpIITeHe Ha Oep3aHCKy KOTalHjy;
" [I0 MPOCjeYHOj TPXKUIIHOj IMjeHH 32 aKIije KOjuMa ce Tpryje Ha Oep3u MEeTOJOM KOHTHHYHPAHOT TProBama.

IlpocjedHa TpXKHWIHA IMjeHA CE H3padyHaBa Kao MOHACPUCAHA APUTMETHYKA IMjeHA CBHUX 3aKJbYdCHHX
TPAHCAKIIMja TOM aKIHjoM, 00aBJLEHHX Y EPUOAY 3a KOjH C€ BPILM U3pauyHaBabe HETO BPHjE€HOCTH IMOBHHE;
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" 10 IPOCjeYHO] TPXKUIIHOj IIMjEeHN 32 aKNuje YMju OOMM IpoMeTa y IEepHUOAY 3a KOjU Ce BPIIN H3padyHaBambe
HETO BPHjEIHOCTH MMOBHHE M3HOCH HajMame 1% on yKymHOTr Opoja TuX akiuja y onTunajy (6poj eMHTOBaHUX
aKIja yMameH 3a Opoj COINCTBEHMX aKLWja y MOCjely eMUTEHTa), YKJby4dyjyhu U mpujaBibeHe OJOK MOCIOBE.
TpxuiIHa 1MjeHa ce M3pavyyHaBa Kao MOHIEPHCaHa apUTMETHYKa LMjeHA CBHX 3aKJbYYCHHMX TPAHCAKIHUja TOM
aKI1jOM 00aBJFEHUX y IEPHOAY 3a KOJH Ce BPILIH H3padyyHaBamkEe HETO BPUjE€IHOCTH UMOBHHE;

[0 HIXKOj, Ha0AaBHOj WM KOPHIOBAHO] KILMTOBOACTBEHOj BPHMjEAHOCTH, 3a yllarama y akmuje Koje ce He
CBpCTaBajy y NPETXOJHO HaBeleHe KaTeropuje. KopurosaHa KBHTOBOJCTBEHA BPHjEAHOCT IIPEACTaBIba OJHOC
BpHjeJHOCTH KamuTana (IOCJIOBHA aKTHBAa yMameHa 3a YKyIMHe o0aBe3e M pe3epBHCama IO IOCIECOHEeM
TOAMII-EM H3BjelITajy eMUTEHTa) M Opoja akmuja y ONTHIAjy Ha JaH cacTaBjbama H3BjEllTaja €MHTEHTa,
KOPUTOBAaH MPOCjeYHHM TUCKOHTHUM (aKTOpOM OCTBAPEHHUM Ha CIO0OZHOM OEp3aHCKOM TPXKHUIUTY Yy
nocjrenNmuX 12 Mjecenn oA AaHa M3padyHaBama HETO BpHjeqHocTu uMoBuHe Ponna. [IpocjedaH ITUCKOHTHHU
(daxrop u3pauyHaBa ce€ Kao OJHOC YKYIHE TPXKHIIHE BPHjEIHOCTH CIOOOMHOT Oep3aHCKOT TpXkHUIuTa (Cyma
MPOM3BOJA MPOCjeyHe MOHJCpUCAHEe IMjeHe aKIMja W YKyMHOr Opoja akiuja y ONnTHLajy mpexy3eha dujum
aKIyjaMa ce TproBajo Ha cII000THOM Oep3aHCKOM TPIKUIITY Y IOMEHYTOM IIEPHOY) U YKYITHE KEbUTOBOJICTBEHE
BPHjETHOCTH CBHX aKI{ja IPOMETOBAHHX Ha CI000HOM OEp3aHCKOM TPIXKHINTY Y OMEHYTOM HEPHOLY;

* 110 HOMUHAJIHO] BpHjeJHOCTH yiarama doHma y 0OCHOBHOM KanuTalmy npexyseha koja ce HUCY KOHCTHTYHCANa y
CKJIagy ca 3aKOHOM O MIPUBPEIHUM IPYIITBUMA MM 3aKOHOM O jaBHUM Ipexy3ehuma;

* BPHjEIHOCT je Hyla YKOJHKO C€ paid O akiujama mperny3eha u Ip>kaBHOM KamHMTally y mpemy3ehumma koja ce
HHUCY KOHCTUTYHCAJa y CKJIaay ca 3aKOHOM O MPUBPEAHUM IPYIITBIMAa WM 3aKOHOM O jaBHUM mpeny3ehnma
HaJ| KOjuMa je MOKPEHYT IOCTYIaK CTedaja W JINKBHIALH]e.

YKosMKo Tpolec perucrpanyje HabaB/beHUX XapTHja 0] BpUjeAHOCTH PacHoIOKHBUX 3a MpoAajy ko LleHTpanHor
perucTpa, 10 JaHa cacTaBjbamba (PMHAHCHjCKHX H3BjellTaja, HHje OKOHYaH, BPHjEAHOCT yiarama (yTBpheHa Ha
HPETXOHO 00jalIkheH HaYMH) ce 00yXBaTa y OKBUPY aKTUBHUX BPEMEHCKHUX pa3rpaHHdeHa.

Jloburak winu ryoutak o pHUHAHCH]CKOT CPEACTBA KIACH(PHKOBAHOT Kao "pacIioyIoKHB 3a MPoAajy", KOju ce jaBiba
Kao IMocJbeInIa MpoMjeHe Gep BpUjeAHOCTH (PUHAHCH]CKOT CPEACTBa, CE MPU3HAje TUPEKTHO Y KAIUTAN, Y OKBHPY
no3unyje "PeBanopu3annone pe3epBe MO OCHOBY (DMHAHCH]CKHX CpPEACTaBa PACIONIOKHBHX 32 MPOAajy", JOK
(MHAHCH]CKO CpPEeNCTBO HE IPecTaHe Ja ce Npu3Haje, kaxa he akymymupaHn HOOMTAaK WIM IyOMTaK HPETXOXHO
NPU3HAT y KanuTalry OUTH IPU3HAT Y OKBUPY OMIIaHCa ycIjexa.

Vnarama ®oHa y BIacHHYKE XapTHje Koje Kotupajy Ha ctpanuM Tpxxumruma (EY, OELL, HHEDT-a), yrephyje
ce Ha OCHOBY Oep3aHCKOr Kypca XapTHje, OCTBAapeHOT Ha JaH H3BjellTaBama (3aTBapajyha mujeHa xapTHje
HOCJBEIIET PAIHOT JaHa Y Mjecelly), y CKiIaay ca Mel)yHapoTHUM payyHOBOJICTBEHHM CTaHIapANMA.

QuHancujcka uMosuHa Koja ce opatcu 00 dochujeha

duHaHCHjCKa UMOBHHA ca (GUKCHUM WM OJpeauBUM MuiahambuMa U (GUKCHUM pokoM pocnujeha, 3a kojy Poua
¥MMa MO3UTUBHY HaMjepy ¥ MOryhHOCT fma ux uyyBa a0 jgocnujeha, kinacudukyjy ce kao IMOBHHA “y MOCjeay 10
nocrimjeha”. YKomMko ce 3HavajaH Iuo (DMHAHCHjCKMX CpE/CTaBa Koja Cy Kiacu(pukoBaHa Kao (hMHAHCHjCKa
cpeacTBa Koja ce apxe o pocnujeha nponajy, @oHp je mykaH 1jeNOKyIHY TpyIy (pHHAHCHjCKUX CpelcTaBa Koja
ce npke o nocnujeha peknacu(pukoBaTH y Tpyny (GUHAHCH]CKHX CPENICTaBa PACIONOKUBHX 32 POJAjy, Y CKIamLy
ca ongpendama IAS 39 "OuHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH: MPH3HABAkEe W OAMjepaBame’. Y TOM CIydajy, Yy HapexHe
IBUje TOOMHE HAKOH peKilacupUKandje, HaBeleHa (PHHAHCHjCKA CpENCTBA Ce€ HE MOTY KIacH(PHUKOBATH Yy
KaTeropyjy (GMHAHCHjCKUX CpeJcTaBa Koja ce Apike a0 nocnujeha.

BpenHoBame o6Be3HMIIA je neduHUCaHO YpeadoM, U TO Ha HAYWH Jla ce OOBE3HMIIE BPEAHYjY MO HeoTuiaheHoj
HOMMHAJIHO] BPHjETHOCTH, IOMHO)KEHO] Oep3aHCKMM KypCOM WIIH KYPCOM JIPYTHX ypel)eHUX jaBHUX Tp)KUINTa Ha
naH oOpadyHa, y3 IpUIHCHBamkE NpHUrangajyhe kamate, y CKIaay ca OJUTyKOM O eMUCHju oOBe3HHua. OOBe3HHUIIE
KOjiMa ce He Tpryje Ha Oep3u win ApyruM ypeheHUM jaBHUM TPKUIITHMA BPEAHYjY ce N0 HIXKOj O HeoTiuiahieHe
HOMHUHAJHE WM HabaBHE BPHjEAHOCTH, Y3 MIPHUITUCHBALE KaMaTe, Y CKIaay ca OJUTyKOM O €eMUCHjU OOBE3HHMIIA.

Hamu kpedumu u nompasxicusarea

[ToTpaxkuBama OJ Kymaia, KpeIuTH U OocTajia MOTpakuBama ca (PUKCHUM WIIM OJpeIuBUM IUIahamuMa Koja He
KOTHpajy Ha aKTMBHOM TPXKHIITY KJIACU(HKYjy ce Kao KpeIUTH W NOTpakuBama. KpemuTh M HoTpakuBamba
BpeAHYjy c€ IO aMOPTHU30BAaHOM TpOIIKY, IPHMjEHOM MeToje e(eKTHBHE KaMaTHE CTONe, yMameHH 32
MPOIMjEHEHO yMamemhe BpHjeqHOCTH. [Ipuxon o kamaTe ce IpHU3HAje NPHMjeHOM e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIIe,
OCHM Y CIIy4ajy KpaTKOPOUHHX HOTPaXXKUBamba, Ije Ou MpHu3HaBame MPpHUXo/1a ONII0 HeMaTepHjalHo.

Qunancujcrka cpedcmea no gep gpujednocmu Kpo3 bunarc ycnjexa

OuHaHcHjcka cpeacTBa o Qep BpUjeIHOCTH Kpo3 OWiaHC ycrjexa ce ogHoce Ha (MHAHCHjCKa CpelcTBa Koja
3a710BOJbaBajy OMJIO Koju 01 cibeiehux yciosa:
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a) KIacH(UKOBAHO je Kao OHO KOje Cce JIPXKU paJiil TProBarmba, NN
0) mocnyje MoYeTHOT NMpHU3Haka Ha3HaveH je ol crpane Ponpaa no dep BpujeAHOCTH Kpo3 OmnaHce ycmjexa.

V¥ ckiany ca IIpaBUIHHKOM O KOHTHOM OKBHDY, CaJp»KUHH PauyyHa y KOHTHOM OKBHPY M CalpKHHH U (HOpMH
¢uHaHCHjcKUX u3BjemTaja 3a wHBecTHIHOHE (oHmoBe ("CuyxOenn rnacHuk PC", 6poj 106/15 u 105/17),
CBUJICHTHPAkC HEPEATH30BaHUX J00WTaKa W TryOWTaka HacTaaMX II0 OCHOBY MpoMjeHe (ep BpUjeaHOCTH
(hrHAHCH]CKIX

cpencraBa KiacudukoBaHuX Kao “puHaHCHjcKa cpencTBa 1o (ep BpHjeaHOCTH Kpo3 OmiaHe ycrjexa” npu3Haje ce
JMPEKTHO Y OKBUPY KallhTaja, a He Yy OKBUPY padyHa JOOWTKa WK ryOHTKa Meproa, Kako ce To 3axtjeBa mo IAS
39 "duHaHCHjCKH HHCTPYMEHTH: IPU3HABaKkE U OMjepaBame.

Hcnpaska spujeonocmu nompadsicugarsa 00 Kynayd

[MoTpakuBama cy mprka3aHa IO HHXOBOj HOMHHAIHO] BpPHjEIHOCTH, yMameHO] 3a HCIpaBKEe BPHjEAHOCTH
HEHAIUTATHBUX IOTpaXKuBama. VcrpaBka BpHjeTHOCTH MOTPAKUBAFba BPIIN C€ HHAMUPEKTHO 32 W3HOC JOCIIjENNX
MIOTpaKUBamkba Koja HUCY HamtaheHa y oxpeleroM neprony oxn naryma pocnujeha 3a mrahame, a TUPEKTHO ako je
HeMOr'yhHOCT HaaTe u3BjecHa M JOoKyMeHToBaHa. IIpoljeHa M3HOCa HEHAIUIATUBHX IOTpaXkHBama 0azupa ce Ha
HCTOPHjCKUM JIOKa3UMa O M3HOCY C TUM Yy BE3H HACTaJIMX I'yOuTaKa.

Tomoesuncku exeusanenmu u 20mosuHa

T'0TOBHHCKM €KBHBAJICHTH M T'OTOBHMHA YKJbY4yjy TOTOBHHY y OJlarajHH, JIETIO3UTE KOJX KOMEpIMjaHUX OaHaka,
Ka0 U BHCOKO JIMKBHJHA CPEJCTBA KOja ce MOTY Op30 KOHBEPTOBATH y IIO3HATE M3HOCE FOTOBHHE, Y3 Oe3HauajaH
PH3HK O] IPOMjEeHE BPUjETHOCTH.

Ymamerwa unancujcxe umogune

®duHaHCHjCKa UMOBHHA, OCHM MMOBHHE HCKa3aHe 1o (ep BpHjeIHOCTH Kpo3 OWIaHC ycIjexa, IpolLHjemheHa je 3a
WHIUKaTOpe yMamelma Ha CBakM JaTyM H3BjelTaja o (DUHAHCHjCKOM NONOXkajy. PHHAHCHjCKa WMOBHHA je
yMambeHa TaMo TIije je I0Ka3aHo a, Kao pe3yiTaT jeIHOT WM BHIIe aorah)aja Koju cy ce AeCHIN HAKOH IOYETHOT
NpHU3HaBamka (PUHAHCHjCKE HMOBHHE, IPOLIMjeHheHH Oy Iyhn HOBYaHHM TOKOBU MHBECTUIIN]E CY H3MU]CHCHH.

3a akmuje Koje He KOTHpajy Ha Oep3u, a KiIacH(pHKOBaHE Cy Kao paclojoKHBE 3a MPOJajy, 3Ha4yajaH WM
NPOIYKEH Tajx y (ep BPHjEIHOCTH BPUjEIHOCHOI IAalMpa KCIIOJ HErOBOr TPOIIKAa CMarpa ce 00jeKTHBHHM
JIOKa30M yMamCHha.

3a cBy ocrany (pUHAHCHjCKY MMOBHHY, YKJbYUyjyhH OTKYNWBE XapTHje OX BpPHjEeIHOCTH KIACH(HKOBaHE Kao
pacIoyioXXBe 3a MpPoAajy, W TOTpakWBama IO (UHAHCHJCKOM 3ajMy, OOjeKTHBAaH HOKa3 yMamema MOXKE
YKJBYYHTH:

e  3HayajHE UHAHCHjCKE TeIkohe M3maBaoa WM KOPUCHHUKA; MITH

®  [POIYCT WJIH JCNIMKBEHIMja y OTIUIATH KaMaTe MM TJIABHUIIE; MITH

e wmoryhHoct na he nyxHuk nohu y creuaj wim GUHAHCH]CKY PEOpraHU3aLyjy.

3a oxpehene kareropuje (MHAHCHjCKE MMOBHHE, Kao INTO Cy MOTpaXMBama OJ Kylala, CPeICTBa 3a Koja je
MPOIIHjEH-CHO JIa HICY YMambeHa, I0jeJHHAYHO Ce HAaKHAHO MPOLjelkY]jy 38 YMambekhe Ha KOJIEKTHBHO] OCHOBH.

OO0jekTHBaH JI0Ka3 yMamemha HOpTQOoNIMja MOTPaKHBakba MOTao OW YKJBYYHTH IPETXOJHO HMCKycTBO PDoHnma y
HaIUlaTH, Kalllkemhe y HaljlaTH HakoH mepuozaa aochujeha, Kao M NMpOMjeHe y HAIMOHAJIHUM WM JIOKaJHUM
€KOHOMCKHUM YCJIOBHMA KOjH Cy Y Y3ajaMHO] BE3H Ca HEU3BPIICHEM MOTPAKHBAIHA.

3a (uHAHCHjCKY WMOBHMHY HCKa3aHy II0 aMOPTH30BAaHOM TpOIIKY, HW3HOC YMamema je pasziauka usMmelhy
KEbUTOBOJICTBEHE BPHjEIHOCTH MMOBHHE WM Caalllibe BPHjEAHOCTH TPOLHjeHeHNX Oynyhnx HOBYAaHMX TOKOBA,
IMCKOHTOBAHUX KOpUCTehn OpurnHaNHY e(peKTHBHY KaMaTHY CTOITY (PMHAHCH]CKOT CPE/ICTBA.

KmuroroacTseHa BpHjeAHOCT (MHAHCHjCKE MMOBHHE je yMameHa 3a I'yOUTKE yMamema IUPEKTHO 3a CBY
(uHAHCH]CKYy MMOBHHY, OCHM 3a IOTPa)KHBama T/je jeé KHUTOBOJICTBEHA BPHjEIHOCT yMameHa Kpo3 ymoTpely
pe3epBalija 3a yMameme BpujenHocTH. Kana Huje Moryhe HaraTHTH MOTpaKMBama O] Kymala, OHIa Cy McTa
OTIIMCAaHA Ha TEpeT pe3epBalije 3a yMameHmhe BPHjeIHOCTH. HakHajHM TOBpaT H3HOCA KOjH CY IPETXOJHO
OTIIMCAaHU CE ONPHXOIYje Yy KOPHUCT pe3epBalije 3a yMamewme BpHjeAHOCTH. [IpoMjeHe Yy KHHIOBOJCTBEHO]
BPHjEIHOCTH pe3epBallije 32 YMameHhe BPHjEIHOCTH EBHICHTHPAJY CE Y M3BjEIITajy O YKYITHOM Pe3yTaTy.

Ca u3y3eTKOM XapTHja Of BPHjEAHOCTH PACIOJIOKUBUX 3a IPO/IAjy, aKo Ce, Y HapeAHOM IEepUOY, H3HOC I'yOuTaKa
0]l yMamerba BPHje[HOCTH CMabH, 1 TO CMambEHhe ce OAHOCH Ha Jorah)aj Koju je HacTao HAaKOH ILITO je YMameHhe
NPU3HATO, MPETXOAHO NPU3HAT IyOMTaK yMamema MOXE Ce IPU3HATU KPO3 U3BjEINTaj O YKYIHOM pe3yiTary y
Mjepu Koja Hehe pe3ynToBaTH KHHIOBOACTBEHMM H3HOCOM BehuM Hero mrto 6 OHO aMOpPTH30BaHH TPOIIAK Ja
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3.6.

3.7.

HI/Ije JOLJIO A0 IpHU3HaBakba yMambCha BpI/IjeZ[HOCTI/I Ha JaTym Kanaje YMabECHE BpI/IjeI[HOCTI/I HUCIPaBJbEHO.

IITo ce TMye XapTHja O BPHjEOHOCTHU - YyJlarama PacIoJIOKUBHX 3a MPOAAjJy, TYOHUIM Ol yMamema MPEeTX0IHO
NpU3HATH Kpo3 OUIIAHC ycIjexa ce He MOHUIITaBajy Kpo3 OmiaHe ycmjexa. bumo koje ysehame y dep BpujenHocTi
HAKOH I'yOMTKa YMamberba je NPU3HATO JUPEKTHO y KallhTal.

dunaHcujcke odaBes3e
OdunaHcHjcke 00aBe3e 00yxBaTajy KpaTKOpoyHe obaBe3e U3 IOCIIOBamka U ocTaje 00aBese.

OuHaHcHjcke 00aBe3e ce WHHULMJATHO NPH3HA]y y U3HOCY NMPUMJBEHHUX CpeAcTaBa. HakoH mOYeTHOT Mpu3HaBama
¢dunaHcHjcke obaBe3e ce Mjepe y M3HOCY MO KoMe je o0aBe3a MOYETHO MpHU3HATa yMameHa 3a OTIUIATe IIAaBHHUIIE,
yBehaHa 3a W3HOCE KalMTAIN30BaHUX Kamara M yMameHa 3a OWIO KOjU OTHHC OIOOpEH Of CTpaHe MOBjepHOIa.
OduHaHcHjcKe 00aBe3e Cy HCKa3zaHe 0 aMOPTH30BaHO] BPUjeIHOCTH KopHInhemeM epeKTHBHE KaMaTHE CTOIIe.
ObaBe3e 1Mo OCHOBY Kamara Ha (pMHAHCHjCKe o0aBe3e ce eBHICHTHpAjy Ha TepeT (PUHAHCHjCKHX pacxopga y
HepHo.Iy Ha KOjH Ce OTHOCE U MIPUKA3yjy Y OKBHPY OCTAINX KPaTKOPOYHUX 0OaBe3a.

OunancHjcka obaBeza mpecraje Ja ce npu3Haje kaga Ponn mcmyHH obaBesy WM Kaga je oOaBesa rmiahama
npeasul)eHa yroBOpOM YKUHYTa MIIM HUCTEKIIA.

IMope3u u fonpuHOCH
Iopes na oobumax

ITope3 Ha nobutak oOyxBata Tekyhu mope3 Ha MOOHMTaK U OJJIOKECHE Mope3e Ha mobutak. Tekyhu u oayoxeHd
mope3 Ha J0OWTAaK ce MPHU3HAj)y OWIIAHCY yCIjeXa, OCUM aKO HUCY HACTalld M3 MOCIOBHUX KOMOWHAIIMja WM
CTaBKH MPU3HATHX JUPEKTHO y KAlUTAIY, OJHOCHO y OCTAJIOM YKYITHOM PE3YJITATy.

Texyhn mope3 Ha moOuTak mpeAcTaBba M3HOC KOju ce oOpauyHaBa W Iuiaha y ckimagy ca 3akoHOM O HOpe3y Ha
nobur. Texyhu mopes Ha 1oOUTaK MPEACTaBIba U3HOC KOjH ce 00padyHaBa MPHUMjEHOM MPOMHCAHE MOPECKE CTOIE
ox 10% Ha ocHOBuIly yTBpheHY MOpecKHM OMIAHCOM, KOjy MpeNCTaBba H3HOC HOOHWTKA MPHje ONMOpe3nBama Mo
on0uTKy edekara yckiaahupama MpUXoJa U Pacxoa, OJHOCHO, a y CKIaay ca MOPecKUM npomucuma PemyOuuke
Cpricke.

Iopecku npornmcu Peny6muke Cpricke npensubhajy MoryhHOCT yMamema Iopecke OCHOBHIIE 33 H3HOCE yJlarama y
HEKPETHHHE, MOCTPOjeha M ONpeMy 3a 00aBJbamke BIIACTUTE MPOW3BOJHE IjeTaTHOCTH W 3a M3HOce miaheHor
ropesa Ha JI0X0/aK ¥ JOMPHHOCA Ha JMYHA MPUMaba 3a BUIIe o/ 30 HOBO3AIOCICHUX PaJHUKA Ha Kpajy TIOCIOBHE
TOJIMHE.

IMopecku mponucu Peny6nike Cpricke He mpeaBuljajy MOryhHOCT sa ce Mopecku ryOuMIu M3 Tekyher mepmona
MOTY KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopesa ruiahieHor y mpeTxoaHuM mnepuoauMa. MehyTum, ryouiu u3s
Tekyher mepruoJa MCcKa3aHu y MOPECKOM OWJIAaHCY MOTY ce KOPHCTHTH 32 yMameme Iopecke OCHOBHIE Oymyhnx
00pavyHCKHX IePHOa, allu He JTy>Ke OJI IeT TOJIMHA.

OmnnoxeHu ope3 Ha ToOuTak ce oOpadyHaBa kopuihemeM MeTose yTBphrBama o0aBe3a nmpema OMIIaHCYy CTamba,
3a NpHUBPEMeHe pas3iiMKe MPOM3allie U3 PasiiMKe H3Mel)y mopecke OCHOBE MOTpakMBamba U 00aBe3a y OMiIaHCY
CTama M HUXOBE KILHIOBOJCTBEHE BpHjeHOCTH. Baxehe mopecke cTome Ha JaH OMJIaHCA CTamba WIIH MOPECKEe
CTOIIE KOje Cy HAaKOH TOT JjaHa CTYNHWJIE Ha CHAary, KOpUCTe Ce 3a YTBphHBame pa3rpaHHueHOr M3HOCa Mope3a Ha
noburak. OmioxeHe nopecke obaBese ce NPU3HAjy 3a CBE ONOpE3UBE NMpUBPeMeHe pasiuke. OmIoxeHa nopecka
cpeicTBa ce NMpU3Hajy 3a cBe 0J0MTHE NPUBPEMEHE pa3iHKe U edeKTe MOPEecKUX ryOuTaKa U MOPECKHX KPEeOUTa,
KOjU ce MOT'Y IPEHOCHUTH Y Hape/iHe (uCKallHe IepHo/ie, 10 CTeNeHa o Kojer he BjepoBaTHO MOCTOjaTH ONOPE3UBU
JIOOHTaK OJ KOjer ce MPEHHUjeTH TIOPECKH I'YOUTaK U KPEIUTH MOTY YMAaFbHTH.

lMope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ysimama

IMope3n m MOTPUHOCH KOjU HE 3aBHCE OJ pe3yiTara MpeAcTaB/bajy Iuiahama mpema BaxehnM pemyOnuukuM |
OMNIITHHCKMM TPONKMCHMA paad (HUHAHCHpamba Pa3sHHX KOMYHATHUX M pernyonuukux morpeda. OBU mope3u u
JOTNPHHOCH YKJbYYEHH CY Y OKBHPY OCTAJINX TIOCJIOBHUX Pacxoa.

3HAYAJHE PAYUYHOBOACTBEHE ITPOLIJEHE

[pe3enTanuja GUHAHCHjCKUX M3BjelITaja 3aXTHjeBa O]l PyKOBOACTBa Kopuiiheme Hajoosbux Moryhux mpoijeHa u
pasyMHHUX NpETHOCTAaBKH, Koje HMajy edekra Ha Mpe3eHTOBaHEe BPHjEIHOCTH CpelacTtaBa M obaBe3a H
o0jeroamUBamk-e MMOTEHIMjATHUX MMOTPaKHBaka M 00aBe3a Ha JIaH CacTaBJbamba (PMHAHCHjCKUX W3BjeIlNTaja, Kao
NpUXOJa M pacxoja y TOKYy H3BjeIITajHOr mepuoma. OBe IpoIjeHe M TPETIOCTaBKe Cy 3acCHOBaHE Ha
“HpOpMaIjaMa PacIoIOKUBIM Ha JIaH cacTaBjbamba (PMHAHCH]CKHX W3BjellTaja, a Oyayhu cTBapHH pe3ynraTtu
MOTY J1a C€ Pa3JuKyjy O/ IPOLMjeHEHUX H3HOCA.
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[Iporjene u mpeTHoOCTaBKe C€ CTAIHO MPEUCTUTYjy. M3MjeHe KibUroBOACTBEHHX MPOLjeHa IPU3HA]y Ce Y IMEPHOAY
H3MjeHe YKOJHMKO CE€ OJHOCE CaMO Ha Taj MEepHoj WM Yy HEepHOAy H3MjeHe y Oyayhum mepuoanma YKOIHKO
n3MjeHa yruue Ha Tekyhu u Oyayhe nepuoze.

OcHOBHE TIpeTrocTaBke Koje ce ogHoce Ha Oymyhe morabhaje m ocrane 3Ha4YajHe M3BOpPE HEW3BjECHOCTH IIPH
JlaBamy IpOIljeHe Ha JaH W3BjemTaja 0 (PUHAHCHjCKOM MOJIOXajy, KOja HOCH PHU3HK ca MOTyhHM HCXOIOM Y
MaTepHjaTHO 3HAaYajHUM KOpEeKIMjaMa caJalllibe BPUjeJHOCTH cpelcTaBa M obaBe3a y HapexHO] (pHMHAHCHjCKO]
TOJIMHH TIPEACTAaBIbEHE CY Y JaJbeM TEKCTY:

Obesspjelerve pujeonocmu cpedcmasa

Ha nan Ounanca crama, pykoBojctBo PoHna u [lpymiTBa aHalW3Mpa BPHUjEIHOCTH CPEICTaBa IPHUKA3aHUX Y
(MHAHCH]CKUM H3BjelITajuMa. YKOJIMKO IOCTOjH HHAMKAaIWja 1a 3a HEKO CpeicTBO mHocToju obes3Bpjeheme,
HAQJIOKHAJIMBH H3HOC TOT CPEJCTBA CE MpOIjelmyje Kako OM ce yTBpAMo H3HOC o0e3Bpjehema. YKommko je
HAJOKHAJMBH HM3HOC HEKOI CPE/ACTBA IPOLHjCHCH KAa0 HWKH OJ BPHjEJHOCTH HCKa3aHEe Y (HHAHCH]CKHM
W3BjelITajuMa, BPHjEIHOCT CPEACTBa HCKAa3aHOT y (HMHAHCHjCKUM H3BjEIITajUMa Ce CMamyje 10 CBoje
HaJIOKHaJJUBE BPHjEIHOCTH.

Pezepsucarna

PesepBucama ce npu3Hajy u Bpiie kaga PoH MMa 3aKOHCKY MM yrOBOpEeHY 00aBe3y Kao pe3yniTaT MpOULIHX
norahaja U Kana je BjepoBaTHO Ja he OJUTMB pecypca KOjU CTBapajy eKOHOMCKE JOOWUTH OWTH MOTpedaH aa ce
U3MHUpH 00aBe3a U KaJia ce MOXe MOY3/1aHO TIPOLIHjSHUTH H3HOC obaBese.

Ipasuuna (gep) spujedonocm

[NocnoBHa nonutnka PoHza je na objenonany nHGOpPMaNKje O MPAaBUIHO] BPHjEOHOCTH CpelcTaBa u o0aBe3a 3a
KOjy IOCTOje 3BaHWYHE TPXKUINHE HHGOpManWje W KaJga ce NpaBHUYHA BPHUjEIHOCT 3HAYAJHO PA3JIHKYje Of
KEbUTOBOJICTBEHE BpHjeqHOCTH. Y PenmyOmmum Cprickoj HE HOCTOjU TOBOJBHO TPXKUINHOT HMCKYCTBAa, Ka0 HHU
CTaOMITHOCTH M JIMKBUJHOCTH KOJ KYIIOBHHE U TIPOJaje MOTpaKHBamba M ocTaje (MHAHCHjCKE aKTHBE M IacUBE,
TIOIITO 3BaHUYHE TP)KUIIHE HH(OpMalHje HUCY Y CBaKOM TPEHYTKY pacroioxuse. CTora, IpaBUIHY BPHjeTHOCT
HUje Moryhe Moy3JaHo yTBPIMTH Y OJACYCTBY aKTHBHOI TpxHIITa. YrpaBa Qonna n JlpymTsa BpUOIM HPOLjEHY
pH3MKa H, y ClIydajeBUMa KaJa ce OIMjeHH Jja BpHUjeTHOCT 110 KOjoj Ce MIMOBMHA BOAU y IIOCJIOBHUM KibUrama Hehe
ONTH pealn30oBaHa, BPIIU MCIpPaBKy BpHjeaHocTd. [lo munubemy Ymnpase ®@onzma u JpymrTBa, H3HOCH Yy OBUM
(MHAHCH]CKUM H3BjEINTajuMa OJpa)kaBajy BPHUjeIHOCT KOja je, y IaTUM OKOJHOCTHMA, HajBjepOIOCTOjHHja U
HajKOPHCHU]ja 3a TOTpede U3BjenITaBama.

5. nPUXOoau o4 AMBUJAEHINU
Y KoHBepTHOMIHUM MapKaMa
Texyha IIperxonna
TOIMHA roiMHAa
EmuTenTn:
Tenexomynukanuje Perry6mmke Cpricke a.n. bama Jlyka 3,430,059
Mupa ax [pujemop 18,474
Mepununan an bama Jlyka 50,237 99,257
Bokcur ag Munuhu 8,796
TI'T a.x. Jlakramu 67,008 67,008
3TL] bawa Bpyhwua 63,589
Xuapoenekrpane Ha Jpunu ajg Bumerpazg 758,211
ISHARES EMERGING MARKET DIVIDEND 351
ISHARES EURO DIVIDEND 680
876,487 3,687,183
6. NPUXOAU O KAMATA U AMOPTHU3ALIUMJA TIPEMUJE (JUCKOHTA) I1O OCHOBY XOB CA

O®UKCHUM POKOM JOCIIUJERA
Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa

Texkyha IIperxoana
roauHa roanHa
[TIpuxomau o1 Kamara Ha oOBe3HuIe (HamomeHa 11) 1,946,345 2,389,812
[Ipuxoau o1 KamaTa Ha JCTO3UTE 7,408 5,887
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10.

IIpuxoau o kamaTa OCTajM, Pero U ap. 1,637
1,955,390 2,395,699

PEAJIM30BAHU JOBUIIU U I'YBULIU O] YJIAT'AIA
Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa
Texkyha IIperxoana
roguHa roAnHa

PeanuzoBanu mobumy mo ocHOBY mnpozaje XoB 958,998 562,312
Ocranu pearn30BaHu JOOHITN 2 -

959,000 562,312
Peanm3oBanu ryounu 1mo ocHoBYy Iponaje XoB (46,177) (1,104,902)
Ocrany pealn30BaHu I'yOUIN (39,411) -
Hero peani3oBanu ryOHLH Ol yiarama (873.412) (542,590)

Haj3HauajHUju NOjeIMHAYHN PEeaTH30BaHM JOOHTAK 3a NpBHX mecT Mjecer 2020. ToIHHE OCTBApEH je 10 OCHOBY
mpoaaje akmwuja ,,Mwupa“ a.a. [pujemop y msnocy onm 851,450 BAM, myrem mpHjaB/bUBame Ha TMOHYILY 3a
Mpey3uMame, TOK Ce peali30BaHl TYOUTAK y HaBEACHOM IEpUoy, y u3Hocy oa 5,515 BAM onHocH Ha mpojajy
akiuja BerepuHapcka cranuna a.n. 3Bopauk. M3H0C 01 39,411 BAM omHOcH ce Ha TYOUTaK 10 OCHOBY CMambeHmha
kanurtana npenyseha TexHuuku peMoHT a.n1. bparyHar.

VY obpacmy UM3BjemTaja 0 peann3oBaHIM JOOHIUMA(TYOUIIMMa) HHBECTUIIHOHOT (pOHIA IPUKA3yjy ce PEIM30BaHH
JOOWIIM WK TYOUIIM y HETO U3HOCY, a y OMyacy ycrjexa ce MpHrKaszyjy U peaqr30BaHu JOOUIU U TyOHUIIH.

HAKHAJA IPYUITBY 3A YIIPAB/bAIHE
Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa

Texyha IIperxoana
roMHa roguHa
Pacxoau mo ocHoBy HakHaze JpymTBy 3a ynpasibambe Qonmom 431,828 422,339
431,828 422,339

Pacxonu 1o ocHOBY HakHaje 3a ynpasibatbe Pormom usHoce 431,828 BAM (2019. Tomune — 422,339 BAM)
LjeJIOKYIIHO ce OJAHOCce Ha HakHaay JlpymrBy 3a ynpaeibame PoHmom, u 1o y ckiany ca Ommykom Biame
Peny6iike Cpricke o HakHaaM 3a ynpasieame J[pymrTBa 3a ynpaibame [IPED-om (“Crnyx6enu rmacauk PC”,
6poj 53/18).

OO0pauyH HaKHaJIe ce BPIIM Ha MjeCEYHOM HIBOY Ha 0a3u CTBapHOT Opoja naHa.

OCTAJIM ITIOCJIOBHHU PACXO/H

Y BAM

Texkyha IIpexoana

roiMHA rOIMHA

TpomkoBu OaHKapCKUX yCIryra 556 178
TpomkoBu TakcH 1 Iope3a 13,332 8,860
OcTanu TpOUuIKOBU 84,994 47,160
98,882 56,198

I'OTOBUHA
Y KonBepTuOoM/IHUM MapKaMa
Texkyha IIperxogna
roANHA roAuHA
XKupo pauyn y nomahoj BaryTu 2,543,427 4,341,296
2,543,427 4,341,296
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11.

YJIATAIA ®OHJA Y ®DUHAHCHUJICKA CPEACTBA PACIIOJIOKUBA 3A ITIPOJAJY
Y BAM
Texkyha IIperxoana
roMHa roMHa
Ha6aBna BpujenHoct ynarama y XOB pacronoxuBux 3a nponajy:

- aKMHWje U ynarame y npuapyxeHo apymrso JY EATIO 191,753,336 193,236,344
Llomahe 191,587,845 193,236,344
Cmpane 165.491 -

- npyre XoB 28,753,492 28,495,047

- 00Be3HHULe 89,134,361 88,555,618

309,641,189 310,287,009

Ceohere Ha ghep 8pujednocm cpedcmasa pacnoroHcuux 3a npooajy:

- aK[Wje W ynarame y npuapyxeno apyurrso Y EJTIO (80,935,536) (88,779,372)

- apyre XoB 6,474 -

- 0OBe3HHLe 5,683,603 6,300,187

(75,245,459) (82,497,185)
®ep Bpujeanoct y XOB pacmonoxuBux 3a 0poajy: 234,395,731 227,807,824
- aKIMje U ynarame y npuapyxeno apymrso 1Y EJIID 110,880,170 104,456,972
Lomahe 110,707,132 104,456,972

Cmpane 173,038 -
- npyre XoB 28,697,596 28,495,047
- oOBe3HULIE 94,817,965 94,855,805

Caoljeme Ha (ep BpHjEAHOCT CpPelCTaBa PacloIoKUBUX 3a ponajy ca crambeM Ha naH 30. jyau 2020. roguse y
uzHocy o 80,935,536 BAM (HeraTHBHO) MpeAcTaBiba eekTe CBOlerha BpHjeTHOCTH CPEeICTaBa PACIIOIOKHUBHX 33
Mpojajy Ha HHUXOBY Qep BpHjemHOCT, oOpadyHaTy y CKIagy ca ozapendama Ypeabe o METONOJOTHjU 3a
yTBphuBame HETO BpHjeAHOCTH uUMOBMHE Akuujckor ¢oHma u Ponma 3a pecrutyumjy PemyOmmke Cpricke
(manomena 3.5). Y UspjemrajumMa y CTIPYKTYypH Yyiarama, ¢ep BpHjEJHOCTH U HEpeaTU30BaHHM
JOOHIIMMA/TYOUITIMa CY aHATUTHYKH HABEJICHE CBE BPHjCIHOCTH.

®dep BpHjeAHOCT BHCOKOJIMKBHIHHX BIACHUYKHX XapTHja Koje KOThpajy Ha crpanuM tpxumrtiMa (EY, OEL,
[HE®T-a), yrBphyje ce Ha OCHOBY Oep3aHCKOT Kypca XapTHje, OCTBapCHOI Ha JaH W3BjelTaBama (3arBapajyha
[IMjeHa XapTHje TOCJhEIET PagHOT JaHa y Mjecelly), y CKiaay ca MeljyHapoJIHUM padyyHOBOJCTBCHUM
CTaHapAnMa.

(6) Ynacamway opyze XoB

Vnarama y npyre XoB ca cramem Ha man 30. jyau 2020. ronune y usHocy o 28,495,047 BAM y njenunu ce
onHoce Ha ynarama Donza y 1pxaBHa npeny3eha koja HUCY KOHCTHTYHCAHa y CKJIaLy ca 3aKOHOM O MPUBPEIHUM
JIPYLIITBAMA WX 3aKOHOM O jaBHUM Tpeny3ehuma.

HaBenena ynarama BpelHOBaHa Cy y CKIIady ca YpendooM o 3MjeHH Ypende 0 MeTOIONOTHj! 32 YTBphUBame HETO
BpHjeqHOCTH mMoBHHE Akmujckor ¢oHma Pemybmmke Cpricke m ®onma 3a pectutynmjy PemyGmuke Cpricke
(Ciryx0enn tmacauk PC, Opoj 120/08). HaBenenom Ypenbom je neduHHCAaHO Aa ce OPXKABHU KamHUTal Y
npeny3ehnma Koja HICY KOHCTHTYHCAHA y CKJIaqy ca 3aKOHOM O MPHUBPEIHNM JIPYIITBIMA WA 3aKOHOM O jaBHUM
npeny3ehnma rckasyje Ha ocTaluM yinarambiMa QoHa M0 HOMUHAIHO] BPUjeHOCTH yinaramba OoHaa y OCHOBHOM
kanmutany Tux npenyseha. Takohe, Ypenbom je nepunrcano aa he ce, HAaKOH U3BPIICHE PETUCTPAIIMjE HABEACHUX
Ip>KaBHUX Hpeny3eha y ckiany ca 3akOHOM O TPHBPEIHUM JPYHITBMMA MM 3aKOHOM O jaBHUM mpeny3ehuma,
M3BpIINTH ToBehamke BPUjEJHOCTH OCHOBHOT Kamutana @oHja 3a BpHjEeIHOCT PETHMCTPOBAHOT KamuTasa
MMOMEHYTHX Tpexny3eha.

Haj3nauajHuje ynarame Mo HaBEJIEHOM OCHOBY C€ OJHOCH Ha ynor y kamuranmy npexyseha IAI1 ,,mxemepuar
PuTE VYripeBuk 2, YribeBuk, y uzHocy on 28,050,614 BAM, koje He 00aBjba HUKaKBY IIOCIOBHY aKTHBHOCT.

OsBa ynarama 00yxBaTajy U yjarama y TPe30pCKe 3aluce, yJjene OTBOPEHUX MHBECTULHOHUX (OHIOBA U aKuuje
3ud.

(8) Ynazarway o6eesnuye
Vnarama y o6Besnuie PermyOmuke Cprcke — (ca cramem Ha man 30. jyma 2020. rogmue y
yKymHOM u3Hocy on 55,067,832 BAM ce ogHoce Ha KYNOBHHY IYrOpOYHHX OOBE3HHIA

Peny6imnke Cprcke (3a ¢uHaHCcHpame OyneTckux m3jnaraka). Hommuuamna kamatHa croma je y
pacniony ox 1.7% mo 4,75% Ha ronummeM HUBOY. Vcmiara T1aBHHIE je jeAHOKPATHO mocnuje 4
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no 10 roxmHa Ox HaHa pPETHCTpalje eMHCHje, HCIUIaTa KaMaTe je y MOJIYTOJWINBHM YIIH
jeﬂHOFOZ[PIHIH;PIM AHYUTCTHUMA.

Vnarama y 06Be3nuie Penyonuke Cpricke 3a uamupeme pathe mrere (cepuje 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10
11,12 u 13) ca cramem Ha nau 30. jyna 2020. roguse y ykymHoM u3Hocy o 29,074,454 BAM ce
O/IHOCE Ha KYIMOBHHY Iyropo4yHuX oOBesHuna PemyOmuke Cpricke, 3a U3MHpPEH-E paTHE LITETE.
Homunanna Bpujennoct ooBesnune je 1 BAM, HoMuHanHa kamaTHA cTona je 1.5% Ha roaummeM
HUBOY, M padyHa ce Ha OCTaTaK IJIaBHUIE y3 NIPHUMjeHYy JIMHeapHOT Mojena o0padyHa Kamare, Ha
6aszn ctBapHOT Opoja maHa. HaBenene oOBe3Huue cy xynoBaHe of cTpaHe DoHzma y3 3HadajaH
JIMCKOHT, y pactony ox 4% no 40% on HoMuHAIHE BpujeqHocTH oOBe3Hnma. Pok mocmjeha ce
kpehe ox 13 1o 15 roguna ox maHa emucuje 0OBE3HHMIIA, Y3 TPejc MEPHOA UCIUIATE TJIABHULE OJ
YeTHpH WM TeT roAuHa (ypadyHaT y pok oTmiare). Mcmiata kamaTe BpIIM CE€ y TOIUIIEBUM
agyuretuma. [lo ucteky rpejc nepuosa BIacCHUK 0OBE3HHIIE MMa IIPAaBO HAa MPOMOPIHOHAIHY IUO
INIaBHMIE W mpunaaajyhum amo kamarte oOpadyHaTe Ha HPEOCTadd AMO TJaBHHUIE, KOjU ce
ncrutahyje jeHOM TOIHIIbE.

VYnarama y o0Be3nuue Pemy6nuke Cpricke — crapa IeBu3Ha mTeama (74 8) ca cTambeM Ha 1aH

30. jyma 2020. rogmHe y ykymHOM u3Hocy oxn 2,526,498 BAM ce ogHoce Ha KYyMOBUHY
OyropouHux oOBe3Huia PemyOnuke Cpricke 3a m3MUpem€ cTape JeBu3He mTeame. HomunaamHa
BpujenHocT o6Be3nune je 1 BAM, HomuHanHa kamaTtHa croma je 2.50% Ha roguIlkeM HHBOY, H
padyHa ce Ha ocTaTak IJaBHHUIC y3 MPHMjeHY JHMHEApHOT Mojena oOpadyHa KamaTe, Ha 0asu
cTBapHoOTr Opoja naHa. HaBeneHne oOBe3HuIle cy KyrnoBaHe ox cTpaHe PoHa y3 3Ha4ajaH JUCKOHT
y TOjeIMHUM mepuomuma, a y pacrony ox 0% mo 10.44%, xao u y3 mpemujy mo 1,1% ox
HOMHWHAJIHE BpPHUjemHOCTH oOBe3HMIa. Pok jocmjeha je 5 roaumHa o1 JaHa eMHUCHje OOBE3HHMIA.
Hcnnata kamare BpIIM Ce y IOJYTONWIIBUM aHYUTeTHMa. BiacHMK oOBe3HHMIE MMa IpaBO Ha
NPONOPIMOHAIHA THO TJIABHMIE M NpHINagajyin nuo kamare oOpadyHaTe Ha INPEOCTAH AUO
TJIaBHHIIE, KOjH ce ucmuiahyje Ba myTa roIuIIbe.

13. JENO3UTHU U IINIACMAHHA
Y BAM
Texyha IIperxonna
TOIMHA roMHa
M® Bamuka a.n., bama Jlyka 1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000
14. IOTPAKHUBAIBA ITO OCHOBY KAMATA

Y BAM

Texkyha IIpTeTxoana

roauHa To/IMHA

IMoTpakuBama 1o OCHOBY KaMarta Ha 0OBE3HHUIIE 13,594 8,888

IMoTpaxuBama 110 OCHOBY KaMaTa Ha OpOYEHE JICIIO3UTe - -

[oTpaxuBama 1Mo OCHOBY KaMaTa Ha PEero MOCIOBE - 1,610

13,594 10,498

15. OCTAJIA IOTPA’KUBAIbA

Y BAM

Texyha IIpexonna

roIMHA TOIHHA
- OpPOYCHU JICTIO3UTH 1,000,000 1,000,000
- HOBYaHa CPEZACTBA Ha XHPO pauyHy 108,609 108,609
- MOTpaXKHBama [0 OCHOBY KaMaTa 47,282 47,282
[otpaxuBama ox bobap Oanke a.n1. bujespina y crevajy (HarmoMeHa 9): 1,155,891 1,155,891
[TorpaxuBama 1o ocHOBY jocrjeha KynoHna o0Be3HULA 45,884 30,668
Ocraia noTpaxuBarma - -
Yrynno ocmana nompasicusarna 1,201,775 1,186,559
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16.

17.

18.

19.

20.

Mumnyc: HcnpaBka BpujeJHOCTH NOTpaxkuBama o1 bobap Oanke af

Bujerpuna y creuajy

MNOTPAXKUBAIBA ITIO OCHOBY JUBUJIEHIN

[ToTpaxuBama 3a AUBUACHE:

Boxkcur a.n., Mumhu

TI'T an Jlakramu

Mepunuan an bama Jlyka
PomannjamyreBn 1 Cokomnarg
Xuapoenekrpane Ha lpunu an Bumerpan

OBABE3E 110 OCHOBY TPOILIKOBA ITOCJIOBABA

OO6agese 3a Takce U Topese

Obage3e npema LleHTpaHOM perucTpy
ObaBe3e nmpema OaHIN AETIO3UTAPY
O6aBe3e npeMa KacTo i OaHI|

OBABE3E IIPEMA JIPYLITBY 3A YIIPAB/bAILE

O6agese npema JIpyniTBy 3a ynpasibarme

NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 nonyroguiwitbeE ®PHAHCUJCKE M3BJELLUTAJE
30. JYHM 2020. roauHe

(1,155,891)

45,884

Texyha
TOANHA

26,371
67,008
50,237
9,029
758,211

910,856

Texkyha
ro/IMHA

3,331

117
3,448

Texkyha
TOIMHA

1,153,620

1,153,620

(1,155,891)

30,668

Y BAM
IIperxoauna
roauHa

26,371

9,030
35,401

Y BAM
IIperxoana
rOIMHA

6,014

1,250
2,900

10,164

Y BAM
IIperxoana
rOIMHA

721,792

721,792

O6age3e npema JlpynTBy 3a ynpasibame ca ctarbeM Ha aad 30. jynu 2020. romune y usHocy o 1,153,620 BAM y

LjeTMHU ce OjiHOCe Ha oOaBe3e mpeMa J[pyITBy 3a HaKHay 3a ynpasibambe QoHIoM (HamomeHa 8).

IHACUBHA BPEMEHCKA PA3BI'PAHUYEIBA

Vuanpujen HaraheHu npuxoan ox npoxaje XoB

KAIIUTAJI

Axryujcku kanuman

Texkyha
TOIMHA

28,006

28,006

Y BAM
IIperxoana
rOIMHA

16,892

16,892

[IPE® je ocHoBaH u peructpoBaH gaHa 20. janyapa 2011. roguHe, Kao 3aTBOpPEHH HHBECTUIMOHH (OHI, ca
BpHjeqHOIINy OCHOBHOT KamuTtana y m3Hocy ox 274,812,575 BAM. ®ounx IIMO je mpenno INIPE®d-y mpaso
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENMYBINUKE CPNCKE A.[l. BAA NNYKA
HAMOMEHE Y3 nonyrogmuhwbE ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
30. JYHMU 2020. roguHe
yIpaBjhama Ha CBHM aklHjamMa W3 CBOT HOpTdesba, W TO akmujama y 773 mpemyseha, KojuMa je NpeTXOIHO
ymnpasisao ©ong ITMO. Komucuja 3a xapruje on Bpujequoctu Permy6nuke Cpricke je mana 7. ¢ebpyapa 2011.
roauHe nonujena Pjememe o peructpauuju [IPE®-a y Perucrap emurenara xog Komucyje.

Crpykrypa akuujckor kanutana ®onzna na nan 30. jyau 2020. roause je 6una cpeneha:

Ipema Ipema

(uHaHCcHjcKMM  perucTpaunujuy

H3BjelITajuMa CYACKOM

AKnHoHap ®onga perucrpy
OOH/I I[TUO Penybiunke Cpricke 278,608,988 278,608,988
278,608,988 278,608,988

OcuuBauku kanutan Ponma moaujesbeH je Ha 278,608,988 akumja HOmMmHanuHe BpujemHoctH | BAM. Hero
umoBuHa 1o akiuju @oupa, Ha nau 30. jyna 2020. rogune, usuocu 0.85 BAM (31. meuem6pa 2019. roauue: 0.84
BAM).

Wnnmmjanman  ocHmBauky kanurtan Ponpma je yrBphen Ha ocHoBy Omiyke o ocHuBawy I[IPE®-a on
15. jyna 2010. roquae ox ctpaHe ocHuBa4a - QOHA 3a MEH3M]CKO U MHBAIUICKO ocurypame PemyOmike Cpricke
KOjoM je mehHHHCAHO Ja OCHOBHHM Kamutan PoHIa YMHE MMOBHHCKA IIpaBa 4YHja je BPETHOCT HPOLMjeHeHa OJ
ctpane Llentpansor peructpa XoB Ha uzHoc ox 274,812,575 BAM.

CTpyKTypy HHHILHjATHOT OCHOBHOT KanuTana PoH/a YNHE UMOBHHCKA [TPaBa OCHUBAYa, U TO :
- MpaBO BIACHUILTBA HAJ aKIfjaMa Yy APYTUM aKIHOHAPCKUM JIPYIITBHMA YHja je BPHjEAHOCT IPOLHjeHEeHa
Ha u3Hoc ox 242,190,009 BAM.
- TIpaBO BIACHHMINTBA HaJ ocTaMMM X0B (akumje y HeKOpIopaTH30BaHUM TPUBPEAHUM JPYIITBHMA U YIjeIn
y APYLITBHMA ca OrpaHHYeHOM onroBopHomhy) y u3Hocy ox 32,622,566 BAM.

Perucrpanuja ocHuBauKor Kanurana u3BpuieHa je Pjememem Oxkpyxnor [Ipuspensor cyna y bamoj Jlymm ox 20.
janyapa 2011. rogune.

Hakon perucrpanuje wHHOMjanHor ocHHMBadkor kamurana, ®@onx IIMO kxao ocHuBau je m3BpImno mnoBehame
HaBezeHor Kanutana Gonna y ckinany ca OmIykoM o u3MjeHaMa U JOIyHaMa OJJIyKe O OCHHBamYy, M TO Ha HAYMH
Jia je u3BpIeHa apyra eMucuja akija ox 190,320 oOuvHuX akiuja kiace “A” HOMHHAIHE BpeaHocTd o 1 BAM
1o aKIHju, YKymHe BpujeaHoctd emucuje 190,320 BAM. HakoH HaBeleHe eMHCHje YKYIIaH OCHHBAYKH KaITUTA
®donna uznocu 275,002,895 BAM. [loehame 0CHUBAYKOT yJIOTa M3BPIICHO je y HOBILY. Perucrpanuja nosehama
OCHHBAUKOT KamuTaja u3BpiueHa je Pjememem Oxpyxuor Ilpuspeanor cyna y bamoj Jlynu ox 18. mapra 2011.
rOJINHE.

Hana 25. jyna 2015. rogune, Yrupasau oxbop ®OH/] ITNMO Pemy6muke Cprcke je, y ¢yHkuuju CKymmTHHE
®donma, T0HUO OMTYKy O moBehamy ocHOBHOT KamuTaina DoHia, U To HOBHM yno3uma OcHuBada mytem Tpehe
emucHje akija, 6e3 m3pame moceOHor mpocrekra. HaBeaenoM ojykoMm je moBehaH ocHOBHE Kamutan DoHma
HOBHUM YJIOTOM OCHHMBaua ITyTeM eMHCH]je aKL{ja Kpo3 MPUBATHY MOHYY.

Tpeha emucuja aknuja nznocu 3,439,328 oOMuHKMX akiMja Kiace A, HOMHHAIHE BPUjEIHOCTH o jeaHe BAM mo
aKOMju ¥ CacToju ce OJf MMOBHHCKMX IpaBa OCHHBaya, KOja YMHE BIIACHWYKA TpaBa 4YHja je BpPHjeIHOCT
MIPOIHMjeHCHA Y HOBUAHOM OOJIMKY, ¥ TO HAJI IWjEJIOM aKIHja y cejaM IPUBPEAHUX JPYIITaBa.

Hakon cnpoBenene tpehe emmcuje akmmja, ykymaH OcHOBHM KamuTan DoHpma mszHocu 278,442,223 akuwja
HOMHHAJIHE BpHjeIHOCTH o1 jenHe BAM 1o akiuju, mTO je ¥ perucTpoBaHo y peructpy OKpyKHOT HPUBPETHOT
cyna y bamanyu nana 5 okro6pa. 2015 rogune.

Hakon crpoBeneHe u4eTBpTe eMHCHje akiMja, yKymaH ocHOBHHM karmutan ®onma m3Hocu 278,608,988 axumja
HOMHUHAITHE BPHjeAHOCTH o[ jeaHe BAM Mo akiuju, mITo je ¥ PerucTpoBaHo y peructpy OKpyKHOT MPUBPEIHOT
cyna y bamanynu nana 25. anpuna 2017 ronure.

Pesanopusayuone pezepse no ocnogy uHancujckux cpeocmasa pachnoioNCUsUX 3a npooajy

PeBanopuzanmone pesepBe MO OCHOBY (DHHAHCHJCKHMX CpeICTaBa pACMONOXHBHX 3a MPONadjy Ha JaH
30. jynu 2020. roaune usnoce (52,832,003) BAM u npecrasibajy akyMyIupaHe Hepealn30BaHe IyOHTKe HacTaje
10 OCHOBY mpomjeHe (ep BpujeqHocTH (QUHAHCHjCKUX cpencraBa (xaptvja of BpujenHoctH) DoHma, koja cy
KiacuduKoBaHa kao "(HUHAHCHjCKa CPEJCTBA PACIONOKMBA 3a Mpoaajy", a y ckiany ca IAS 39 "®unancujcku
uHcTpyMeHTH: [Ipu3HaBame U oaMjepaBame", M0 KojeM ce JoOHTaK WM I'yOUTaK KOjHU Ce jaBiba ycJbell MPOMjeHe
dbep BpHjenHOCTH (HUHAHCH]CKOT CPEICTBA PACIIOJOKUBOT 3a TpPOAajy Tpeba NMpHU3HATH IUPEKTHO Y KallWTal,
OJIHOCHO Kao /IO PEBATIOPU3AIIHOHHIX PE3EPBH.

21



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 nonyroguiwitbeE ®PHAHCUJCKE M3BJELLUTAJE
30. JYHM 2020. roauHe

21.

22.

3akoncke pezepse

3aKkoHCKe pe3epBe IIPeACTaBibajy H3ABajama M3 pacmojjene NoOuTka y ckiamy ca wiaHoM 231. 3akoHa o
MIPUBpPETHAM JpPYINITBIMA, W TO HajMame y BHCHHH 5% ox nobuTtka Tekyhe rogmHe ymameHe 3a TyOHTaK
MIPETXO/HE TOJIMHE, CBE JOK Te pe3epBe, 3ajeJHO ca pe3epBaMa KaluTania, He JOCTUTHY BUCHHY o] HajMame 10%
OCHOBHOT KaITUTaJla, WM CTaTyTOM ojpel)eHn Behn 110 OCHOBHOT KamuTaa.

3aKkoHCKe pe3epBe KOpucTe ce 3a mokpuhe rybutka, a ako mpenase usHoc o1 10% OCHOBHOT KamuTana, WIH
cTaTyToM oapeheHor Beher aujena OCHOBHOT KalMTalla, MOTY e KOPUCTUTH U 3a oBehamke OCHOBHOT KaluTaja.

Ocmarne pesepse us dobumu

Ocrane pesepe u3 nobutu PoHp je Gpopmupao y ckiaagy ca uiaHoMm 26. crtaryra @onna. Haume, y cxiagy ca
craryroM, PoHA M3 ocTBapeHe A00MTH GOpMHpa U CTaTyTapHE pe3epse, a Koje u3Hoce 2.5% ocTBapeHe 100uTH,
CBE JIOK TE pe3epBe HEe JOCTUTHY BUCHHY O] HajMame 5% OCHOBHOT KaIlUTasa.

Ilpema craryTy, cTaTyTapHe pe3epBe ce MOTY KOPHCTUTH 3a Mmokpuhe ryOuTKa M 3a OApIKABAabE BPHjEIHOCTH

KaluTajga y CKIaay ca 3aKOHOM.

OBHUYHA 3APAJIA 11O AKIIMIJN

Y BAM

Texyha IIperxonna

roMHa roauHa

Joburak 0OpavyHCKOT epruoaa 3,166,102 5.055,304
Ipocjeuan moHaepucanu Opoj U3AATHX aKLIUja 278,608,988 278,608,988
OO0wnuHa 3apaja o akuju 0.011 0.018

O6pauyn 3apage mo akuuju 3a 2019. u 2020. roauHy, ypaljen je Ha OCHOBY MPOCjedHOTr MOHAEpHCaHOT Opoja
U3JaTHX aKIHja y TOKY HepHO/a.

TPAHCAKIUJE CA IOBE3AHUM IIPABHUM JIMIIUMA

Y HOpMaJIHMM YycJOBHMa IOCIOBama, POHI ocTBapyje TpaHCakluje ca moBe3aHuM JiuMma. Crama Ha Kpajy
mepuoja, Koja TPOW3WIa3e W3 TPAHCAKIMja ca IIOBE3aHWM JIMIMMa, YKJbYdeHa y OBUM (HHAHCH]jCKIM
W3BjelITajuMa cy cibeneha:

Y BAM
Texkyha IIperxoana
TOIHHA TOIHHA
BUJIAHC YCIIJEXA
PACXOAU
a) Haknane /IpymrBy 3a ynpas/bame ®oH10M:
- dpymrBo 3a ynpasibame [len3njckum pesepBHUM HOHIOM
Peny6nuke Cprcke a.n., bama Jlyka 431,828 422,339
YKynHo pacxoau 431,828 422,339
Crpeneha cania ob6aBesa Cy mpou3alia U3 TPaHCAaKIMja 00aB/bEHUX ca MOBE3aHUM JIMIUMA!
Y BAM
Texyha IIperxoana
roiNHA roiNHA
BUJIAHC CTABA
OBABE3E
0) ObaBe3e npema JIpyluTBy 10 OCHOBY HaKHa/le 32 yNIPaB/bake
DoHpom:
- ApymITBo 3a ynpassbame [1eH3ujckum pezepBHEM (HOHITOM
Peny6mmke Cpricke a.n., bama JIyka 1,153,620 721,792
YkynHo obaBe3e 1,153,620 721,792
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 nonyroguiwitbeE ®PHAHCUJCKE M3BJELLUTAJE
30. JYHM 2020. roauHe
Heto o0aBe3e 1,153,620 721,792

23. OPUHAHCHUJCKHN UHCTPYMEHTH
Yupas/bambe pU3HKOM KAUTAJIA

PykoBoxcTBo JlpymTBa pa3Marpa KalMTallHH PU3KK, Ha OCHOBaMa yOlakaBama pHU3HKa U yBjepema na he donx
OuTH y MOTYhHOCTH 1@ OApKM NPHHIMI CTAITHOCTH IOCIIOBama, MCTOBPEMEHO MaKcHMH3Mpajyhn moBehame
npoduTa BIaCHUKY, IPEKO ONTUMHU3anKje ayra U karnurana. Oo3upom na PoHx HeMa 00aBe3a O OCHOBY KpeIuTa,
cTpyKTypa Kanurana ®oHma cacToju ce 0 TOTOBHHE M TOTOBHHCKHX €KBHBAJICHATA M KallUTala KOjH ce IPHITICYje
BJIACHUKY, a KOJH YKJbYUyje€ aKIIHjCKU KaluTajl, pe3epBe, Kao 1 Hepacnopeheny Joour.

JIuna koja kKoHTposMIly (uHaHCHje Ha HUBOY PoHaa M JIpyLITBa UCHHUTYjy CTPYKTYPY KalMTana Ha TOAUIIEHEM
HHUBOY. He mocToje HUKaKBU €KCTEPHO HAMETHYTH 3aXTjeBH Y BE3M ca CTPYKTYPOM Kamuraia koju PoHj Mopa aa
UCTIOIITYj€.

Payuo yxynne 3adyscenocmu npema kanumany

[Noxkazarespu 3agyxeHocTn DOHIIA ca cTambEeM Ha Kpajy neproaa Omnu cy cibeaehu:

Y BAM

Texkyha IIperxoana

roMHa roauHa

3amyxeHocT (a) - -
T'oToBuHA (2,543,427) (4,341,296)
Hero 3amyxenoct (2,543,427) (4,341,296)
Karuran (6) 237,724,418 232,776,839
Payuo yxkynnoe dy2oearsa npema kanumaiy HUje npumjersuso HUje npumjersugo

(a) 3Bamyxkenoctr PoHma Ou Tpebaso Ja ce OMHOCH Ha IYyrOpOYHE M KpaTKOpoyHe (UHAHCHjcKe 00aBese
(xkpenuTe), kojux @onn Hema Ha nan 30. jyna 2020. roause, U
(6) Kamuran yxipydyje akIijCKA KalmuTall, pe3epBe U HepacnopeheHn qo0uTax.

Kamezopuje ¢punancujckux uncmpymenama

KaTteropuje ¢puHaHCHjCKMX MHCTpYMEHATa Cy IIPUKa3aHe y HapeIHOoj Tabemnu:

Y BAM
Texkyha IIperxoana
roamHa roamHa

DUHAHCHjCKA NMOBHHA
T'oTOBHMHA ¥ TOTOBUHCKHA €KBHBAJIECHTH 2,543,427 4,341,296
®duHaHCHjCcKa IMOBHHA PACIIOI0KHBA 32 IIPOAAJy 234,395,731 227,807,824
JIerno3uTH | rmaacMaHu 1,000,000 1,300,000
[MotpaxuBama 970,334 76,567
238,909,492 233,525,687
duHaHCHjCKe 00aBe3e - 0 AMOPTH30BAHOj BPHjeIHOCTH 1,185,074 748,848

LnmbeBn ynpaB/bamba (MHAHCHjCKUM PU3HIIIMA

VY cBOM peZioBHOM TocioBamwy, DOHT je, y pa3IuuuToOM 00MMY, U3JI0XKEH opeljeHnM (HMHAHCH]CKHUM PU3ULIUMA, U
TO: TPXKUIIHOM PH3HKY (KOju 00yXBaTa PU3HUK OJ IPOMjeHe Kypca CTPaHUX BalyTa, pH3HK OJ] IPOMjeHe KaMaTHUX
CTOIa M PU3MK OJ] IPOMjeHE 1LMjeHa), PU3UKY JUKBUIHOCTH U KPETUTHOM PHU3HKY.

Vnpaspamwe puznimma y DoHay je ycMjepeHO Ha MHUHHMH3MpPame MOTEHIHMjaHUX HEraTUBHUX yTHIaja Ha
(buHaHCHjCKO cTame U mnocioBame POHA Y CHTYAIMjH HENPEABUIUBOCTH (pUHAHCH]CKUX TPXKUILTA. YTIPaBIbame
puU3MLIMMa Ae(UHNCAHO je PAUuyHOBOJICTBEHUM IIOJMTHKAMa U APYrHUM HHTepHUM akTuMa Donna u Ipymrsa.

DOHJI HE CTyNa y TPaHCAKIIMj€e ca U3BeJeHUM (DMHAHCH]jCKUM MHCTPYMEHTHMA (JepUBaTHMa), Kao ITO CY CBOMIOBU
KaMaTHUX cToMa WK (OpBapiu.
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 nonyroguiwitbeE ®PHAHCUJCKE M3BJELLUTAJE
30. JYHMU 2020. roguHe

()

@

TpKULIHA PU3HK
(a) Pusux 00 npomjene Kypca cmpanux axyma

BanyTHn pu3uk npencraBiba BjepoBaTHONY (HEH3BHjECHOCT) HETaTHBHOT YTHIIaja IPOMjeHE JEBH3HOT Kypca Ha
BpujenHoct noprdhespa Ponna. C 063upom aa je oBe rogune PoHI TOUEO HHBECTUPATH Y HHOCTpaHe XapTHje, U TO
y MamHUM H3HOCHMa, U Ha Oep3aMa Ha KojumMa ce Tpryje y EVP-nma, pykoBoactBo @onna cmarpa na @onn Huje
JMPEKTHO HM 3HAYajHO H3JIOKEH PU3MKY OJl MPOMjeHe Kypca CTpaHHX BajlyTa HPHIMKOM IIOCIOBaba y 3€MJbU U
HUHOCTPAHCTBY.

(6) Pusux 00 npomjere KamMamnux cmona

®DoHJ je M3T0KeH pa3HUM PH3UIMMA KOjH, Kpo3 eeKTe MPOoMjeHa BUCHHE TP)KUITHAX KaMaTHUX CTOIA, Jjelyjy Ha
BETOB (PMHAHCH]CKH TI0JI0Kaj M TOKoBe roroBuHe. O03upoM na ®oHn mMa oxpeleHy KaMaTOHOCHY MMOBHHY,
npuxoau PoHza cy y oxpel)eHoj MjepH 3aBUCHH O] IPOMjEHEe TPKHUIIHIX KaMaTHHAX CTOIIA.

AHamnm3a OCjeTJPHBOCTH Ha MPOMjeHe KaMaTHHUX CToma je oapeleHa Ha OCHOBY H3JIOKEHOCTH KaMaTHHX CTOIa
HeJlepUBAaTHBHHUX MHCTPYMEHATa Ha Kpajy W3BjeIlTajHOT IeprHoa.

Ananusza ocjemmugocmu npomjena Kamamuux cmona

VY cnydajy na je kamaTHa cToma Ha KpatkopouHe nerno3ute Ha aaH 30. jyna 2020. rogune O6una Beha/mama 3a 10%
Ha TO/IMIILEM HUBOY, Y3 OCTajle HepoMHujemeHe Bapujabie, Heto nobutak @onna 3a mssjemrajuu nepuox 2020.
rogune Ouo Ou Behwm/mamu 3a uzHoc ox 740 BAM (2019. romuue: 1,209 BAM), kao pesyarar Beher/marber
IPUXO/a O Kamara.

(8) Pusuk 00 npomjene yujena kanumana

VY Toky roauHe koja ce 3aBpuimia Ha gaH 30. jyau 2020. romune, @oHJ je M3IOXKEH 3HAYAjHOM DPU3HKY O
NIPOMjeHa MjeHa Ty)KHIYKHX XapTHja o BpujeqHocTH 063upoM na OoHJ MMa 3HavajHa ynarama KilacH(pHUKOBaHA
Kao (pMHAHCHjCKa CPEICTBA PACIOJIOKKBA 32 MTPOIajy.

Pusuk on mpomjeHe mujeHe KamuTana je AoaaTHO yBehan 300r HeCTaOMIIHOCTH HENOBOJBHO pa3BHjCHOT
¢uHaHCHjcKOT Tp)uITa y Penyommm Cprckoj.

Ananuza ocjemmsueocmu npomjena yujeHa Kanumana

AHanm3a 0CjeTJbUBOCTH Ha IPOMjeHe LMjeHa KamuTaua je oApel)eHa Ha OCHOBY M3JI0KEHOCTH PH3HKY IpPOMjEHE
(dep BpUjeIHOCT (PHHAHCHJCKUX CPENCTaBa PACIOIOKUBUX 3a MPOJAjy Ha KPajy WU3BjEIITAjHOT MEepUoa. YKOJIUKO
6u ce ¢ep BpHjeAHOCT (MHAHCH]CKUX CPEACTaBa PAcHONOKHMBUX 3a Npojajy mnosehama/cMammia 3a 1% Ha
TOJIMIIEHEM HUBOY, MOBHHA DOHIa U PEeBATOPHU3AIIMOHE pe3epBe Ou ce noBehane/cmamuiie 3a uzHoc ox 2,343,957
BAM, kao pe3ynrar npomjeHa y gpep BpUjeJHOCTH XapTHja O]l BPHjETHOCTH PACIIOJIOKUBHX 32 MPOJA]jy.

Pusuk JUKBUIAHOCTH

VYnpaspame TUKBHIHOMINY je IEHTPAIN30BaHO Ha HUBOY JpymTBa 3a ymnpasibame @oHmoM. [pymTBo yrpasiba
MMOBUHOM 1 oOaBe3ama DoHIa Ha HauMH Koju 00e30jelyje aa y cBakOM TPEeHYTKY UCIyEh-aBa CBE CBOje 00aBese.

@DOH/I TPEHYTHO paclojiae MOBOJFHUM M3HOCOM BHCOKO JIMKBHIHHX CpEACTaBa (FOTOBHMHA M T'OTOBHHCKU
€KBUBAJICHTH, JIETIO3UTH KOJ MOCTIOBHIX OaHaka) Koju omoryhasa 1a cBoje o0aBe3e m3Mupyje y poky nocnmjeha.

®DoHJ HE KOPUCTH (PMHAHCHjCKE AEpUBATE.

Pounoct nocnmjeha ¢punancujckux obaseza ®onna va nan 30. jyna 2020. ronune u 31. neuembpa 2019. ronune:

Y BAM

duHaHCHjCKe 00aBe3e
1-3 3-12 1-20

31. nenem6ap 2019. rommune 1o 1 mjecent Mjecena Mjecenu roAMHA YKynHo
be3 xamara 748,848 - - - 748,848
YxymHO 748,848 - - - 748,848
30. jynu 2020. rogune
be3 kamara 1,185,074 - - - 1,185,074
VYkynHO 1,185,074 - - - 1,185,074

[pernen mocnujeha ¢uHaHCHjcKMX oOaBe3a je HampaB/beH HAa OCHOBY HEIMCKOHTOBAHMX HOBYAHMX TOKOBA
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©)

¢uHaHCHjCKUX 00aBe3a.
Kpeauthu pusux

KpemuTHH pHM3HK HacTaje KOJ TOTOBHHE M TOTOBHMHCKHMX CKBHBAJICHATa, NMOTPaXKMBaMba OJ INpPAaBHUX JUIA U
nmpey3eTux obaBe3a, M OJHOCH €€ Ha PU3UK Ja JIpyra crpaHa Hehe HCIyHHTH CBOje yroBOopHe o0aBe3e mpema
®onny, mro he pesyaroBatn ¢uHaHCHjckuM ryoutkom Ponnma. KpeanTHu pusuk Hacrtaje Ko XapTuja ox
BPHjEIHOCTH KJIACH(HUKOBAHMX Kao pacIoJIOKHMBE 3a Npoaajy (oOBe3HWIE), NOTpaKMBama, TOTOBUHE U
TOTOBHHCKHX C€KBHBAJICHATa, JIETIO3NTA y 6aHKaMa M ()MHAHCH]CKIM HHCTHTYIHjaMa, Kao M Ipey3eTux obasesa.

DoHA je U3M0KEH KPEeAUTHOM PUBUKY Y oApeleHoj MjepH, U TO HCKJbYYHBO KpO3 HAIUIaTy IOCIjenux obaBesa mo
OCHOBY KYIUbCHHX XapTHja OJ BpUjeIHOCTH - o0OBe3HuIa. KpemuTHH pH3MK HaBeleHHMX (DHHAHCH]CKUX
HWHCTpYMEHATa jeé OTpaHHYeH 3aTO LITO Cy Haj3HauajHUju AyXHUIH PoHzaa jaBHe nHCTUTYIHje Penydnmke Cprcke
U JIOKaJHE 3ajelHHLe (OMLITHHE) ca AOOPHM KPEAUTHOM PEJTUHIOM, jep Cy y MPETXOIHOM INEPHOAY PEIOBHO
ncrrahuBaM focIjene aHyuTeTe KyInnuMa CBOjUX HHCTpyMeHaTa (00Be3HHIIa).

O06e30jehee oIl KpeqUTHOT pH3MKA YCHOCTABIbEHO je IMpemy3uMameM oipeheHHX NpeBEeHTMBHHX Mjepa MU
aKTHBHOCTH Ha HHMBOy DoHpma, a y cKiamy ca IOJUTHKaMa MHBECTHpama. Y CiIydajy HIp. HeOJIaroBpeMEeHOT
HM3MHpHBamka JOCIjeNnX obaBes3a M3/aBaolia XapTuja o BpujenHoct npema Ponny, ynpasa Ipymrsa u Qonna
npeay3uMa aJiekBaTHE Mjepe y LMJbY 3alUTUTE cBoje uMOoBHHE. DOHI He Mocjeyje HUKaKBa cpeacTBa ooe30jehema
HUTH WHCTPYMEHTE KOjUMa OH TOKPHUO KPEIUTHE PU3MKE KOjH IOCTOje MO OCHOBY HABEACHHX (DMHAHCH]CKUX
cpencTaBa, M, CarjlacHO Tome, npema ympasu pymrBa u PoHIA, HaJAOKHAIMBH M3HOC (UHAHCHjCKE MMOBHHE
IpeCTaBba MAKCHMAJIHY M3JI0KEHOCT KPEIUTHOM PH3HUKY.

doHx uMa 3HauYajHY KOHICHTpAIMjy KPEIUTHOT PU3MKa y BE3W Ca MHBECTHLHjaMa y XapTHje Ol BPHjeIHOCTH
(oOBe3HUIE), jep MMa 3HAa4YajaH M3HOC IUIACHPAHUX CPEICTaBa KOJ jeJHOT HM3JaBaolla XapTHja OJ BPHjeIHOCTH
(Peny6smka Cpricka, HammomeHa 11).

VYnpasware obasesama npema dobasmwauuma

JloGaBbaun He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy KaMaTy Ha Jocrjene obOasese, npu uemy DoHx mocmjesie obaBese mpema
no0aBbaynMa, CarjJiaCHO IIOJUTHLIN YIpaBibamba (HHAHCHjCKUM pHU3NLIUMA, H3MHpPYje Y YTFOBOPEHOM pOKY.
Haj3nauajauju muo obaBesa ce ogqHocH Ha oOaBese mpema JIpymTBy, IO OCHOBY HaKHaJe 3a ynpaBibambe DoHIOM.

®@ep BpujeqHOCT GHHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa

OO6pauyH HeTo BpujenHocTH nMoBHHe DoHIA, OTHOCHO (ep BpUjeIHOCTH (MHAHCHjCKUX CPEICTaBa, AeHHHUCAH
je YpenboM o MeTomoNOTHjU 3a YTBphHBamEe HETO BPHUjENHOCTH HMOBHHE AKIujckor ¢onma u donma 3a
pectutynujy Penyonuke Cpricke (HariomeHa 3.5), unje oapende y oapel)eHnM cerMeHTHMa OJICTYIA]y Off 3aXTjeBa
IAS 39 "®unancujcku nHcTpyMeHTH: [Ipu3HaBame u oaMjepaBame” (HaroMeHa 2.1).

Hapenna tabena mpencraBiba aHanmm3y (QUHAHCHjCKMX HHCTpyMEHAaTa KOjU Cy BPEOHOBAaHM HAKOH MOYETHOT
MpHU3HaBama Mo (ep BPHjEAHOCTH, TPYNMUCAHUX Yy HHUBOE o1 1 1Mo 3, y 3aBHCHOCTH Of CTeNeHa MOTYHWHOCTH
mpoIjjeHe ¢ep BPUjEeAHOCTH, a HAa OCHOBY Ypeade O METONOJOTHjH 3a YTBphHBame HETO BPHjEeTHOCTH WMOBHHE
Axtjckor ¢porna u Ponpa 3a pecturynnjy Penmyonmke Cpricke.

Y BAM

30. jynn 2020. Huso 1 Huso 2 Huso 3 YKynHo
[dHUHAHCHjCKA CpecTBA:
‘OrHaHCHjCKa IMOBHHA PACIIONIOXKMBA 32

npoaajy 179,774,771 26,095,912 28,495,047 234,395,731
Yxynuo 179,774,771 26,095,912 28,495,047 234,395,731
31. neuemo6ap 2019.
H
DHUHAHCHjCKA CpecTBa:
OUHaHCH]jCKa IMOBHHA PACIIONI0XKMBA 32
e Ipoajy 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824
H
¥kynno 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824

B
HaBenena tabenma ykibyuyje camo (uHaHcujcka cpencta, jep Pona Hema ¢uHaHcHjckux o0aBe3a Koje cy
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24.

25.

26.

HCKa3aHe HAKOH MOYETHOT IpH3HaBama 10 (ep BpujenHoctd. Huje Omino mpeHoca ca mpBOT HA JPYrH HUBO Y
JIaTOM IIEpUO/Y.

e Hueo I onmjepaBama (ep BpHjeTHOCTH IIPOM3IA3N U3 KOTHpPAHE TPKHIIHE BPHjEAHOCTH (HEKOPUTOBaHE) Ha
AKTUBHHM TPXKMIUTHMA 32 MICHTUYHY MMOBHHY M o0aBe3e, a Ha OCHOBY H3BjelITaja nenosurapa Ponzua
(enTpannu peructrap xaptuja o Bpujeaaoctu PC) o dep BpujenHoctu ynarama Ponna.

e Hugo 2 onmjepaBama (ep BpPHjeIHOCTH INPOM3IA3H U3 YNA3sHHX IapaMerapa, PasiInYuTHX OJf KOTHpaHe
TPKUIIHE BpujeaHocTH oOyxBahene Husoom 1, a Koje cy BUmJbUBe U3 cpelcTaBa Win obaBe3a, IUPEKTHO (Ha
MpuMjep, LMjeHa) WIn MHAUPEKTHO (Ha IpUMjep, IPOUCTEKIIO U3 LIHjeHE).

e Hueo 3 onmjepaBama (ep BpHjeIHOCTH IIPOM3Ia3W W3 TEXHUKA IpOIjemhHBama Koje YKIbYUyjy YiasHe
nmapaMerpe 3a (puHaHCHjcKa cpelcTBa Wik obaBese, a KOjH MPeICcTaBibajy MOJaTKe KOji ce He Mory Hahu Ha
TPXKHULITY (HEUCTpaXKeHH yha3Hu mapameTpn). Takohe, o je knacuduroBao u cBoja Ynarama y apyre XoB
(namomena 12) y oBy kaTeropujy (puUHaHCHjCKHX CPE/CTaBa, jep He MOCTOje TPIKHIIHHU MapaMeTpH 3a MpOLjeHy
BPHjEHOCTH HaBEACHUX YyJarama, a BpeOHOBame (ep BPHUjEAHOCTH je W3BPLICHO Ha OCHOBY Ypenbe o
METOJIONIOTHjU 3a yTBphuBame HETO BpHjeIHOCTH MMOBHHe Akupmjckor ¢Gonma u DoHma 3a pecTUTynujy
Peny6iike Cpricke, ¥ TO IO HOMHHAITHO] BPHjeTHOCTH yiarama ®oH1a y OCHOBHOM KalUTally THX npeny3eha.

CYACKH CIIOPOBH

Ha man 30. jyau 2020. ronusae ®oHA HUje UIMa0 CYICKUX CHOPOBA Y KOjIMa je Ty)KEHa CTpaHa, IOK IPOLH]jCHEeHH
CYZCKH CIIOpOBH y Kojuma je @onp Tyxunan u3noce 1.903.578 BAM.

MMOPECKH PU3ULIA

Peny6nuka Cpricka u bocHa n XeprieroBuHa TpeHyTHO MMajy BHIIE 3aKOHA KOjU PETYJIHINY pa3He Mope3e YBeIeHe
Oll CTpaHe HaJJIeXHHX opraHa. [lopesu koju ce minahajy ykibydyjy mope3 Ha JOAATy BPHjEZHOCT, MOpe3 Ha
noOWTaK U Mopese Ha IuaTe (ConujaHe mopese), 3ajeAHO ca ApyruM nopesuma. [lopex Tora, 3akOHM KojuMa ce
peryiumly OBH IIOpPe3H HUCY OWIM NpPUMjEHUBAHU Ty)XKE BpHjeMe 3a pa3yIMKy OJ Pa3BHjEHHjUX TPIKUIIHHAX
MpuBpena, JOK Cy MPOMHCH KOjuMa Ce BPINM MMIIEMEHTAIMja OBHX 3aKOHA YeCTO HEjaCHH WM HE MOCTOje.
CXO0IHO TOME, y TOTJIeAy MUTama BE3aHUX 3a IOpecKe 3aKoHe OrpaHHdeH je Opoj ciydajeBa KOjU ce€ MOTY
KOPHCTHTH Kao mpumjep. Yecto mocToje pasnuke y MUIIbEHY Mely IpKaBHMM MHHHCTapCTBUMA U
OpraHu3anrjaMa Be3aHo 3a MPAaBHY HHTEPIPETALN]y 3aKOHCKUX OAPEA0H IITO MOXKE JOBECTH JI0 HEM3BjE€CHOCTH H
cykoba nHTtepeca. [lopecke npujase, 3ajelHO ca IpyruM 00JacTHMa 3aKOHCKOT peryiucama (Ha puMjep, MuTama
LIapHHA U JICBH3HE KOHTPOJIE) Cy IIPEAMET Iperiieia ¥ KOHTPoJIa o] BUIlle oBIantheHuX opraHa KojuMa je 3aKOHOM
OMOTYheHO NPOITICHBAmkE jaKo CTPOTHX Ka3HH M 3aT€3HHUX Kamarta.

Tymaueme nopecknx 3aKoHa Of] CTpaHe MOPECKHX BJIACTH y OJJHOCY Ha TpaHCaKuuje U akTuBHOCTH DoHsa Mory ce
Pa3IMKOBATH O] TyMauema pykoBoJcTBa. Kao pesynrar usHujeTor, TpaHcakiyje MOry OMTH OCHOpPEHE Ol CTpaHe
nopeckux Biacti U Ponna Moxe OUTH onpeheH noxaTHH U3HOC MOpe3a, Ka3HU M KaMara. Y CKIIagy ca 3aKOHOM O
[opeckoj ympasu Pemybnmke Cpricke, IEpHoA 3acTapjelocTH Mopecke obaBes3e je meT roanHa. To MpakTHIHO
3HAa4YM 12 MOpPECKe BIACTH MMajy MpaBa Ja ojpese uiahame HEeM3MHUpPEHHX 00aBe3a y POKY O IMeT TOJHHA OJf
TpeHyTKa Kaja je obaBe3a Hactana. OBe YHIHCHUIIE YTUIY Ja opecku pusnk y Pemydmmum Cprickoj u bocan u
Xepuerosuau Oy/e 3Ha4ajHUjH O] OHOT y 3eéMJbaMa ca pa3BHjCHUjUM MOPECKAM CHCTEMOM.

JEBU3HU KYPCEBHU

CpenmHi KypceBU 3a JeBu3e, yTBpheHM Ha Meljy0aHKapCKOM TPIXKMINTY J€BHM3a, NMPUMHJEEEHH 3a MpepavyyH
JICBU3HUX MO3MIMja Ouanca ctaba y BAM, 3a mojenune rinaBHe BanyTe Cy Owiu cibeaehu:

KonBepTUOMIHHUX Mapaka

30. jynn 31. neuemoap

2020. 2019.

EVP 1.9558 1.9558
Awmepnuku nonap (YCI) 1.7332 1.7478
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3a nepuop oa 01. janyapa po 30. jyHa 2020. roguHe

V cknany ca wiadoM 175. 3akoHa o uHBecTunnoHnM ¢Gougosuma ("Cuyxbenn raacauk PC", 6poj 92/06, 82/15 u 94/19)
®domnp je y obaBesn na, mopern Beh oljenonameHnx HHpOpManuja y GUHAHCHjCKUM H3BjeIITajuMa, o0jeronany u cibenehe
nHpOpMaImje:

>

®Donp je u3BpIINO 00padyH yKYITHOT M3HOCA CBHUX TPOIIKOBA KOjH ce KIbIke Ha TepeT DoHza a KOjH ce MCcKazyjy Kao
IoKa3aresb yKyIHHUX TpomkoBa. HaBeneHn nmokasaress 3a oopagyncku neprox 2020. nznocwuo je 0.27%.

VxkynHu pacxoau ymameHd 3a HakHane Komucnje 3a XoB X 100 =633,574 =0,27%
TIpocjeuna roauiibe HETO BPHjEAHOCT HIMOBHHE 235,250,628

VY none HaBeneHO] Tabenw, a y ckiaxy ca wiaHoM 175. craB 1, Tauka T. gar je mpuka3 Oep3aHCKUX HMOCPETHHKA Y
TPrOBUHU XapTHjaMa OJl BPHjeIHOCTH ImyTeM Kojer je donx obamo Bume ox 10% cBOjuUX TpaHCAKIHja y MEPUORY OX
01. janyapa no 30. jyra 2020. roguHe y3 HaBoheme:

a) yKyIHE BPUjeJHOCTH CBHX TPaHCAKIMja 00aBJEEHUX ITyTeM II0jeANHOT Oep3aHCKOT MOCPEIHHUKA, HCKa3aHe Kao
NPOLEHAT YKYITHE BPHjEIHOCTH CBHX TpaHcakiuja PoHnma y T0j roanHu;

6) mnposusuje maheHe Oep3aHCKOM MOCPEIAHUKY, MCKa3aHE Kao MPOILCHAT YKYIHE BPHUjCTHOCTH TpPaHCAKIHja
00aBJBEHUX TOCPEICTBOM TOT OEP3aHCKOT MTOCPETHUKA.

VYuemhe y
. YKYITHOJ W3znoc Vuemhe nposusuje
Haszus Gep3anckor mocpeHuka Bpmy cAnocT BPH]jEIHOCTH MpOBU3Hje Y BpHjeTHOCTH
rpancaiuje (y KM) TpaHcakuuja (y (y KM) Tpancakiuja (y %)
%)
Raiffeisen capital broker 392.057 10,34% 974 19,88%
Advantis Broker 1.005.360 26,51% 1.045 21,33%
Eurobroker 2.227.189 58,73% 1.107 22,60%
Monet Broker 167.858 4,43% 1.773 36,20%
VYkynHO 3.792.465 100,0% 4.899 100,0%
»  Ilpezned najeuwie u Hajuudice yujene no aKyuju y npeoxooHe mpu 200une
Ca aknujama [TPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH Kao 3aTBOPEHO aKIIMOHAPCKO IPYIITBO, Y CKIAAY ca 3aKOHOM.
» Ipezned najeuwe u najuusice epujednocmu umosune Honoa u yujene no AKyuju 3a UCMu 0OPAUYHCKU NEPUOO Y
HPOMEKIUX nem 200UHa:
Hajsuma Hujena mo Hajanxa
BpHjeIHOCT AKIUju WIIH BpHjeIHOCT Hujena nmo akuuju
I'onuna/llepuon HMOBHHE yajeay HMOBHHE W yAjery
30.06.2020. 238,909,492 0,86 232,699,347 0,84
2019. 241,211,002 0,86 225,578,066 0,81
2018. 229,416,011 0,82 208,916,473 0,75
»  Yxkynua nemo epujeonocm umosune uz nopmeewna @onda na Kpajy ceaxe nociosme 200une y npomexie mpu
Kanenoapcke 2ooune:
T'omuna/Ilepuox Hero BpujegHOCT HMOBHHE
30.06.2020. 237,724,418
2019. 232,776,839
2018. 221,010,395
»  Hemo epujeonocm umosumne no yojeiy uiu akyuju Ha Kpajy ceéaxe HOC/106He 200Une Y NPOMEKIIe Mpu KaleHOapcKe

200une:
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Heto BpujeqHOCT MMOBHHE IO yAje1y

T'onuna/Ilepuon WIH aKIMju
30.6.2020. 0,85
2019. 0,84
2018. 0.79

> Ilokazamess yKyRHUX MPOWKOGA HA KPAjy C6AKe NOC/I06HE 200UHe Yy RPOMEeKe MPU KANeHOAPCKe 200UuHe:

T'onuna/Ilepuon IMoxa3aTe/b YKYNHMX TPOLIKOBa Yy %
30.06.2020. 0,27%
2019. 0,46%
2018. 0,41%

»  Tloka3zaTess pacrojene mprxojia 0THOCHO TOOUTH HcIutahieHe Mo aKIuju

TI'opuna/Ilepuon Hcnnahena nodur no akuuju
30.6.2020. 0,018
2019. 0,031
2018. 0.0219
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